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Introducción (1)

• En abril se sintió de lleno el derrumbe de la actividad por el Aislamiento Social, Preventivo y Obligatorio (ASPO).

La caída de la actividad ha alcanzado al grueso de sectores, independientemente de su condición de esenciales

o no.

• Los reportes oficiales elaborados en el marco del Comité de Crisis del Programa ATP dan cuenta de que entre el

12 de marzo y el 12 de abril todas las ramas de la economía reportaron variaciones medias interanuales en su

facturación inferiores a la evolución de la inflación.

• También, que los sectores que más contribuyen a explicar el volumen de la actividad general se encuentran

en su mayoría entre los más afectados: en comercio y reparaciones se registró un descenso medio en términos

nominales del 23% a/a, que alcanzó el 25,9% y 23,7% en la industria manufacturera y transporte y

almacenamiento



Introducción (2)

• De acuerdo a los relevamientos de CAME, las ventas minoristas cayeron 57,6% interanual en abril y la

actividad industrial pyme se contrajo 53,1%.

• En este marco, las PyMEs encuestadas por la entidad refirieron enfrentar severos problemas para cubrir sus

cheques. El 76% de los comercios y el 46% de las industrias no pudieron cubrir al menos una parte de las

obligaciones contraídas a través de este medio de pago.

• Las empresas también manifestaron dificultades para acceder a los programas de asistencia. Del total de

empresas que solicitaron el crédito al 24%, al 36% se lo negaron o no estaba disponible en su banco, y a un 28%

aún no lo había obtenido al momento de la encuesta. De las empresas que pidieron el crédito a tasa cero, por

su parte, sólo el 22% había podido obtenerlo al momento de la medición. Finalmente, del total de empresas

que recurrieron al salario complementario en el marco del Programa ATP, al 13% se lo negaron, y un 45%

todavía no había obtenido el beneficio.
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Propuestas para la recuperación post ASPO

Laboral

Financiero
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Ampliación salario complementario
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Echeq y Factura Electrónica

Ampliación moratoria



AM P L I AC I Ó N D E L S AL AR I O CO M P L E M E N TAR I O

• E x t e n d e r e l b e n ef i c i o a l 1 0 0 % d e l s a l a r i o n e t o p a r a t o d a s l a s e m p r e s a s d e h a s t a 4 0 e m p l e a d o s ,

s i n p e r j u i c i o d e l r u b r o , c o n s i d e r a n d o l a ca í d a g e n e ra l i z a d a d e l a a c t i v i d a d P y M E e n e s t e

co n tex t o .

• S o s te n e r e l b e n ef i c i o h a s t a e l l e v a n t a m i e n t o d e f i n i t i v o d e l A S P O .

• D i s e ñ a r s u r e d u c c i ó n g r a d u a l e n f u n c i ó n d e l a r e a n u d a c i ó n d e a c t i v i d a d e s , e v o l u c i ó n d e l a

f a c t u r a c i ó n y t a m a ñ o d e e m p r e s a .

R E D U C C I Ó N D E CO N T R I B U C I O N E S PAT RO N AL ES

• A m p l i a r e l a l ca n c e d e l a r e d u c c i ó n d e c o n t r i b u c i o n e s p a t r o n a l e s p re v i s ta e n e l p r o g ra m a AT P

h a s t a l a f i n a l i z a c i ó n d e f i n i t i v a d e l a i s l a m i e n t o s o c i a l o b l i g a to r i o

• P o s t e r i o r m e n t e e s ta b l e c e r u n M í n i m o N o I m p o n i b l e m a y o r p a ra t o d a s l a s e m p r e s a s h a s ta

m e d i a n a s t ra m o 1 q u e c u e n te n co n c e r t i f i c a d o P y M E
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S ALVATA J E  F I N AN C I E RO  ( 1 )

• C o n f o r m a r u n f i d e i c o m i s o p a r a l a r e c o n s t r u c c i ó n P y M E , q u e t e n g a c o m o o b j e t i v o c o m p r a r l o s

c h e q u e s r e c h a z a d o s o c u r r i d o s e n t re e l 2 0 / 3 y e l 3 1 / 0 5 d e 2 0 2 0 .

• S e t ra t a d e u n F i d e i c o m i s o s o l i d a r i o p a r a r e s t a u r a r l a c a d e n a d e p a g o s y d o n d e to d a s l a s p a r t e s

d e b a n d e m o s t ra r q u e a l f i n a l d e l p l a zo v a a s e r p a g a d o s a l vo ca s o s d e c i e r re s o q u i e b ra s .

• L a c o m p ra l a r e a l i z a r í a n l o s b a n c o s d o n d e l o s te n e d o r e s d e l o s v a l o r e s r e c h a za d o s t e n g a n

c u e n ta . L a ex i g e n c i a p a ra c o m p ra r l o s s e rá l a d e j u s t i f i c a r l a e m i s i ó n d e f a c t u r a q u e s o p o r ta s u

t e n e n c i a . E n u n a p l a t a f o r m a d i s p u e s t a p a r a t a l f i n s e p o d r í a ca rg a r l a fa c t u ra e m i t i d a co n e l

v a l o r c o b ra d o y q u e d e v i n o e n r e c h a za d o p a ra p o d e r r e a l i za r c o n t r o l e s p o s t e r i o re s s i a s í s e

d i s p u s i e ra .

• S i l a c o b ra n za o c u r r i ó c o n va l o r e s d e t e rc e r o s ( r e c h a z a d o s ) s e p e d i r í a a l e m i s o r d e l va l o r ( y

o b l i g a d o a l p a g o d e l m i s m o ) q u e ca rg u e l o s d a t o s d e l a o p e ra c i ó n p a g a d a co n d i c h o v a l o r. A s í , e l

e m i s o r d e l v a l o r re c h a za d o p o d r í a p a g a r l o y p a s a r a d e b e r l e a l f i d e i co m i s o q u e s e c o n fo r m e .

• E s t o p e r m i t i r í a c o n t a r c o n l a t r a z a b i l i d a d d e l a o p e r a c i ó n y a s í re a l i za r f i s c a l i z a c i o n e s

p o s t e r i o r e s p a ra l o s ca s o s d e e n d o s o s s i n fa c t u ra s q u e l o s j u s t i f i q u e n .

LaboralFinanciero
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S ALVATA J E  F I N AN C I E RO  ( 2 )

• L a s u m a t o r i a d e l o s c h e q u e s c o m p r a d o s p o r l o s b a n c o s c o n f o r m a u n a o p e ra c i ó n q u e d e b e s e r

g a r a n t i z a d a p o r F O G A R ( q u i e n a s u v e z t i e n e c o m o c o n t ra g a ra n t í a e l / l o s t í t u l o s e j e c u t i v o s

c o n t ra l o s f i r m a n te s y e n d o s a n t e s ) . D e e s te m o d o, l a r e a l i d a d c o m e r c i a l e s l a q u e i m p o n e e l

i m p o r t e d e l a l í n e a d e c r é d i t o , q u e s e r á l a s u m a t o r i a d e c h e q u e s r e c h a z a d o s q u e ca d a e m i s o r

t e n g a y q u e s e i n c o r p o r a a l F i d e i c o m i s o d e s d e l o s d i s t i n t o s t e n e d o r e s y q u e l o s p a s a a p a g a r e n

p l a zo y co n d i c i o n e s ex p u e s ta s .

• E l p l a z o d e l a o p e ra c i ó n d e b e r í a s e r d e 3 6 m e s e s c o n 6 m e s e s d e g r a c i a y a j u s t e C E R . ( s i n

i n t e r e s e s a d i c i o n a l e s ) . S i s e d e c i d e i n co r p o ra r u n a ta s a d e i n t e ré s d e b e r í a a fe c ta rs e a u n F o n d o

q u e a t i e n d a a l o s p o te n c i a l e s i n co b ra b l e s .

• E v e n t u a l m e n t e s e p o d r í a s e c u r i t i z a r y q u e l a s c o m p a ñ í a s a s e g u ra d o ra s p u e d a n c o m p u ta r d i c h o s

t í t u l o s v a l o re s c o m o i n v e rs i ó n P Y M E

LaboralFinanciero
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I N C E N T I VO S S O B R E EC H EQ Y FAC T U R A E L EC T RÓ N I C A

• P r o g r a m a d e d i f u s i ó n d e i n s t r u m e n t o s m á s a d e c u a d o s p a r a l a o p e ra t o r i a e n e l c o n t ex t o d e

A S P O, a d e m á s d e te n e r co s to s m á s b a j o s y m a yo r fa c i l i d a d p a ra d e s co n ta r.

• D e s c u e n t o s y e xe n c i o n e s ( p o r e j e m p l o s o b r e d é b i t o s y c r é d i t o s ) p a ra p r o m o v e r s u u t i l i za c i ó n y

a s í a co r ta r l o s p l a zo s d e l a ca d e n a d e p a g o s P y M E .

• I m p u l s a r l a s Fa c t u ra s d e C ré d i to e l e c t ró n i ca s M i p y m e d o n d e e l o b l i g a d o a l p a g o e s e l E s ta d o .

• I m p u l s a r q u e e l r é g i m e n d e Fa c t u ra s d e C r é d i t o M i p y m e t e n g a n e s q u e m a d e s a n c i ó n a n t e e l n o

p a g o p o r p a r te d e l a s g ra n d e s e m p re s a s .

• F i s c a l i z a r q u e l o s p a g o s i n f o r m a d o s e n l a P l a t a f o r m a d e F C E M i p y m e s e a n v e r a c e s y q u e n o s e

m i e n ta p a ra e l u d i r l a o b l i g a c i ó n d i s p u e s ta p o r l a n o r m a t i v a .

LaboralFinanciero
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Am p l ia c ió n d e p la zo s d e l a m o ra to r ia im p o st iv a

A m p l i a c i ó n d e l a r e g u l a r i z a c i ó n d e o b l i g a c i o n e s t r i b u ta r i a s , d e l a s e g u r i d a d s o c i a l y a d u a n e ra s

p a ra M i P y M E S ( R G N°4 . 6 6 7 ) , i n c l u y e n d o l a s o b l i g a c i o n e s v e n c i d a s h a s t a e l 3 0 / 0 5 / 2 0 2 0 ,

p r o r r o g a n d o t o d o s l o s v e n c i m i e n t o s h a s t a 3 0 d í a s d e s p u é s d e f i n a l i z a d o e l A S P O ( c o n a l g ú n

d e s c u e n to e s p e c i a l p a ra l a s e m p re s a s q u e c u m p l a n co n e l ca l e n d a r i o o r i g i n a l ) .

LaboralFinancieroTributario
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Contexto económico

A C T I V I D A D  E C O N Ó M I C A  ( E M A E - I N D E C )

V a r i a c i o n e s  I n t e r a n u a l e s

E l i m p a c t o d e l A S P O s e h a c e s e n t i r

• En marzo, con poco más de la mitad del mes con

actividad, la actividad general registró una caída

del 11,5% interanual.

• Como consecuencia, se espera que en el primer

trimestre el PBI haya mermado en torno al 5,4%

interanual y al 4,8% en relación al último

trimestre de 2019.

• En abril, con el mes entero con la economía en

cuarentena, la recaudación de IVA impositivo se

contrajo 2,3% a/a en términos nominales (-33,7%

en términos reales), la producción automotriz

fue nula, y las ventas minoristas retrocedieron

57,6% a/a.
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Contexto económico

E S T I M A C I O N E S  D E  C R E C I M I E N T O  D E L  P B I  2 0 2 0

V a r i a c i o n e s  i n t e r a n u a l e s  p r e  y  p o s t  C O V I D - 1 9

F M I p r o y e c t a l a r e c e s i ó n m u n d i a l m á s

g r a n d e d e s d e l a c r i s i s d e 1 9 3 0

• El FMI espera que la economía mundial

retroceda 3% este año, impulsado

principalmente por el derrumbe de las

economías avanzadas (-5,9% Estados Unidos, -

7,5% la Zona Euro).

• En los países emergentes proyecta que la

actividad caiga sólo 1,2%, dado que las

economías de China e India cerrarían el año con

avances del 1,2% y 1,9%.

• En la región el panorama es más sombrío:

esperan que la contracción supere el 5%,

impulsada por fuertes descensos en México (-

6,6%), Brasil (-5,3%) y Argentina (-5,7%)
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Contexto económico

V E N TA S  M I N O R I S TA S  P Y M E ( C A M E )

V a r i a c i o n e s  I n t e r a n u a l e s  e n  c a n t i d a d e s

E l i m p a c t o e n e l c o m e r c i o P y M E e s

t o d a v í a m á s p r o f u n d o

• Las ventas minoristas de comercios PyMe

registraron caídas sensiblemente superiores.

• En marzo la baja fue del 48,7% interanual, donde

las ventas de Bazar, Indumentaria textil y

Mueblería emergieron como los sectores más

afectados, con bajas del 67,2%, 65,1% y 65%

interanual, respectivamente.

• En abril, por su parte, la caída de las ventas

minoristas fue todavía superior (57,6% interanual),

con especial incidencia en comercios de joyería y

relojería (-80,3% interanual), Calzado (-79,9%) y

Bazar (-79,6%)

• De acuerdo con relevamientos CAME, el 76% de

los comercios PyME no logró cubrir la totalidad de

los cheques librados en marzo.
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Fuente: Departamento de Estadísticas CAME



Contexto económico

P R O D U C C I Ó N  I N D U S T R I A L  P Y M E  ( C A M E )

V a r i a c i o n e s  I n t e r a n u a l e s

A l i g u a l q u e e n e l s e g m e n t o d e

p r o d u c c i ó n i n d u s t r i a l P y M E

• La producción industrial PyMe, por su parte, se

contrajo en marzo 28,8% con respecto al mismo

mes de 2019.

• Los rubros más afectados resultaron ser Papel,

cartón, edición e impresión (-42,5% interanual),

Electrónico mecánico e informática (-40,1%

interanual) y Madera y muebles (-40%

interanual).

• Todo hace esperar que, producto de que en abril

tuvo vigencia el ASPO durante todo el mes, la

baja habría sido incluso superior.

• De acuerdo con relevamientos CAME, el 43% de

las empresas industriales no logró cubrir la

totalidad de los cheques librados en marzo.
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Fuente: Departamento de Estadísticas CAME



Contexto económico

I M PA C T O  D E L  C O V I D - 1 9  E N  E L  T U R I S M O

L o  q u e  s e  p e r d i ó  e n  f i n e s  d e  s e m a n a  l a r g o s  

y  s e  p e r d e r á  e n  v a c a c i o n e s  d e  i n v i e r n o

E l t u r i s m o t a m b i é n e n f r e n t a g r a n d e s

p é r d i d a s

• El Covid-19 impactará con fuerza en el turismo,

uno de los sectores de más impacto en la

distribución del ingreso entre regiones.

• Entre turistas y excursionistas, el sector perdió

ingresos por $10.025 millones en el fin de

semana largo del 24 de marzo, $14.236 millones

en Semana Santa y se estima que se perderán

otros $46.354 millones por vacaciones de

invierno.

• En total, lo que dejará de movilizar el turismo

solo en esas tres fechas, supera los $70.612

millones sin contar el turismo de cada fin de

semana, intra-semana y los turistas que arriban

de otros países del mundo.

24 de marzo Semana Santa
Vacaciones 
de invierno

Total

Turistas que se hubieran desplazado 
(por el país, estimado en base a 2019)

1.650.000 2.200.000 5.300.000 9.150.000

Estadía promedio 
(estimada en días)

3,0 3,0 4,2

Gasto promedio diario por turista 
(estimado en $)

1.690,0 1.800,0 1.824,0

Gasto total turistas
(estimado en millones de $)

8.365,5 11.880,0 40.602,2 60.847,7

Excursionistas que se hubieran desplazado 
(por el país, estimado en base a 2019)

2.805.000 3.740.000 9.010.000 15.555.000

Gasto promedio diario por excursionista 
(estimado en $)

592,0 630,0 638,0

Gasto total  excursionistas 
(estimado en millones de $)

1.660,6 2.356,2 5.748,4 9.765,2

Total turistas + excursionistas
(estimado en millones de $)

10.026,1 14.236,2 46.350,6 70.612,9

Fuente: Departamento de Estadísticas CAME
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