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internacional

Proyeccion PIB. Var % anual

Fuente: FADA en base a FMI
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Paises 2020

Mundo -3,5 5,5
Desarrollados -4,9 4,3
EEUU -8,0 4,5
UE -7,2 4,2
En desarrollo -2,4 6,3
China 2,3 8,1
India -8,0 11,5
Sudeste asiatico -3,7 5,2
Brasil -4,5 3,6
Egipto 3,6 2,8
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Negativo

Desequilibrios

Positivo

Actividad
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Emisidn
Monetarig
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LA ECONOMIA DEL AGRO
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Granos. Produccion

Argentina. En mil th

, Var %
Cultivo 20/21
anual
Soja 46,00 W-6,1%
Maiz 47,00 W-8,7%
Trigo 17,00 W¥-9,6%
Girasol 2,90 W-14,7%
Cebada 4,10 &.17,1%
Sorgo 3,00 £45.20,0%
Arroz 1,23 A 2,6%
Total 121,2 W¥-6,7%

Fuente: FADA en base a Bolsa de Cereales de Buenos Aires y MAGYP
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Granos. Precios

Ptos Arg. Mar-20 - feb-21. En USD/tn
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Carne. Precios

Feb-21. En USD/tn y var % anual

RAL Hilton

Bife ancho Hilton

7 cortes cuota 481
Rueda China

Chuck & blade China
Garrén y brazuelo China
Set 24 cortes China

Set 6 cortes China

18 cortes Chile

Tapa cuadril Brasil

USD/tn
10.000
9.500
8.100
4.900
4.200
5.500
4.350
4.150
5.200
8.500

Fuente: FADA en base a APEA y MAGYP

Var % 12m
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Carne bovina. Produccion

2020. En miles tn res
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Leche. Produccion Leche entera en polvo. Precio

2020. En var % a/a en litros Global Dairy Trade. 2020. En USD/tn

0,
15% 3191,5 3196

11%  11%
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Fuente: FADA en base a MAGYP y GDT




Uva. Cosecha ?ADA

A mayo de 2019 y 2020. En mil tn

2,49 Vino. Valor FOB expo

2,05

2020. En USD/It

2,74

2.019 2.020
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Fuente: FADA en base a INV y COMEX-INDEC www.fundacionfada.org 0 @ 0 ©




P y M. Produccidén

20/21. En has, tn y var % a/a

Superficie cosechada (has)
20/21 Var%a/a

Manzana 12.250 ==20,0%
Peras 16.300 ==20,0%

Produccion (tn)

20/21 Var%a/a

Manzana 570.000 ==20,0%
Peras 610.000 4 1,7%

Fuente: FADA en base a USDA y COMEX-INDEC
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Valor FOB prom. expo

Frutas frescas. 2020 . En USD/tn

Peras y manzanas.

850 = Manzana Pera
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LA MACRO
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Reservas Crédito

Recesion

Confianza

Exceso Escasez de

Déficit | Emisidn -
de pesos ‘ dolares
T

USD oficial fijo

Incentivos
Ej: bienes

Balanza
comercial dolarizados
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DEFICIT PUBLICO =ADA

120% 6,0%

100% 5.0%

80% 40%

0% 50,6%  514% 30% De'f|C|t 2020
Primario -7%

40% L 20% . .
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ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20  jun-20 jul-20 ago-20  sep-20 oct-20 nov-20

m  Déficit acumulado Déficit ~ % Ingresos totales =0~ % Gasto primario

ingresos totales, gasto primario y déficit primario acumulado | Sector Pablico Nacional. Variacion i.a. (%) y en porcentaje del PBI (eje der.)
Fuente: MECON
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DESEMPLEO =ADA
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POBREZA ?AD A

0,
43.7% 43.4%

42.3%

38.0%

35.9%
35.5% 36.1%

36.4%
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de Confianza  --Tasa de Pobreza

Fuente: Martin G Rozada www.fundacionfada.org 0 @ o (©)




EMISION MONETARIA =ADA

Operaciones del BCRA con el Tesoro Nacional
Ene-20 — Dic-20. En mill de pesos

2.000.000 1.855.424 =USD 13.000 mill
1.800.000

1.600.000
1.400.000

1.200.000 .
Equivalente a 82%

1.000.000 base monetaria
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Fuente: FADA en base a BCRA www.fundacionfada.org o @ o m




DINERO ?ADA

Agregados monetarios en pesos

% Var a/a. prom 30 dias

120 - .
—Base Monetaria

——M?2 Privado

100
El sector privado tiene
80 897  casi el doble de pesos
gue hace un afio

60
40 44,0

20 -

0 | | | | | |
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Fuente: FADA en base a BCRA




EMISION MONETARIA =ADA

Pasivos remunerados del BCRA
Ene-20 — Dic-20. En mill de pesos
3-000.000 2.766.452 =USD 19.000 mill
2.800.000
2.600.000
2.400.000

2.200.000 Devengan:
$1,2 billones de intereses
Base monetaria = 2,3 billones

2.000.000
1.800.000
1.600.000
1.400.000

1.200.000
1.000.000 1.231.702

Fuente: FADA en base a BCRA WWW.fundacionfada.org o @ o m




DINERO ?ADA

Depdsitos sector privado
Ene-20 — Dic-20. En mill de pesos

6.500.000
5.981.076 =USD 40.000 mill
6.000.000
5.500.000 ;s . .
Los depdsitos casi se
5.000.000 duplicaron en lo que
va del afio
4.500.000

4.000.000 3.364.146

3.500.000
3.000.000
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BRECHA CAMBIARIA =ADA

Brecha cambiaria
ago-19 - dic-20. En $/USD

MEP Oficial

Brecha cambiaria
del 70%

También originada en
falta de reservas

Fuente: FADA en base a BCRA y RAVA www.fundacionfada.org o @ Q (&) )




BALANZA COMERCIAL ?ADA

Balanza comercial
Diciembre 2020

Exportaciones

Intercambio comercial r m%;,,gﬂﬂ, 4-34,1% Saldo comercial
argentino
7452 @ ¢ -1 -364
'"'"i"'_’:;':::/:m \ Immmunn;sz4 N J millones de délares
millones de ddlares .
47,6% 52,4%
Exportaciones Importaciones

Fuente: INDEC
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ESCENARIOS
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ESCENARIOS POSIBLES

Continuidad
(ruido politico +
gasto-emision)

Moderacion
(discurso + gasto-
emision)

Estabilizacion

(programa con
FMI)

Brecha creciente,
salida de
depdsitos en USD

yS

Devaluacion leve
(ej: 30%)

Devaluacion
moderada

(ej: 60%)

Minimo: régimen
de alta inflacidn

Reduce stress
pero no soluciona

Relaja brecha,

impulsa expo,

reduce riesgo
pais, pero + infla
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QUE MEDIDAS DEBERIAMOS VER?

>/’\
> Baja en gasto publico

> Financiamiento en mercado deuda en pesos

‘> Salto tipo de cambio oficial

‘> Plan econdmico a 3 anos

> Buena negociacion con FMI: fondos frescos?

‘ Senales: DEX, cierre exportaciones
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