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En términos operativos se observó una compresión de los márgenes de rentabilidad derivada del incremento
sostenido en los cuadros tarifarios y costos fijos de funcionamiento. La mayor competencia de productos
importados y la dificultad para acceder a financiamiento productivo a tasas viables restringieron las decisiones
de inversión y expansión en las plantas. El escenario actual se define por una gestión empresarial de cautela,
enfocada en la eficiencia operativa y la preservación de liquidez ante la ausencia de señales claras de
recuperación en la demanda interna.

En cuanto a las proyecciones de actividad, el 47,5% de los industriales prevé una recomposición para el
próximo ciclo, lo que representa un descenso de diez puntos porcentuales frente al período previo. En
contrapartida, un 9,6% de las empresas anticipa un escenario de contracción en los niveles de fabricación. Esta
perspectiva no se refleja en la formación de capital, ya que el 53% de las firmas considera que el entorno actual
no propicia la realización de inversiones. Sólo el 23,1% de los establecimientos identifica condiciones
adecuadas para la ejecución de nuevos desembolsos productivos.

Resumen ejecutivo

Variación intermensual, histórico.
Últimos 18 meses. Serie desestacionalizada.

Expectativas
Perspectiva económica de la empresa a un año Considera que es un buen momento para invertir

Enero 2026



Resumen ejecutivo

Capacidad industrial
utilizada

Enero 2026

62,9%
Variaciones porcentuales

Interanual Intermensual
desestacionalizada

Enero 2026 Enero 2026

-1,6% -2,7%

Uso de la capacidad
Porcentaje utilizado en el último mes por las industrias

La utilización de la capacidad instalada industrial se posicionó en el 61%, registrando una disminución de 1,7
puntos porcentuales respecto al mes anterior. Los rubros con mayores niveles de operatividad fueron Papel e
impresiones y Químicos, ambos con un 63,3% de uso de su infraestructura. Por su parte, el sector de Madera y
muebles operó al 62,8% de su capacidad, seguido por Alimentos y bebidas con un 62,3%. Estas cifras
evidencian una moderación en la intensidad de los procesos fabriles, en concordancia con la dinámica del
consumo interno y la gestión de los stocks.
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Producción pyme

Tabla 1. Índice de producción industrial pyme, variación interanual, mensual desestacionalizada
y acumulada.

Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

En enero, la producción industrial de las pymes cayó en promedio un 7,3% en la comparación interanual. Por
otro lado, en la medición intermensual se detectó una caída del 1,5%.

La actividad industrial en el período relevado exhibió una tendencia predominantemente contractiva, con
variaciones interanuales negativas en la mayoría de los sectores analizados. El debilitamiento del ingreso real
y la caída del consumo interno actuaron como las principales limitantes para el flujo de pedidos y producción.
Si bien la demanda estacional por el inicio del ciclo lectivo generó un piso de actividad en rubros específicos,
el desempeño general estuvo condicionado por el receso vacacional y la incertidumbre económica.
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Producción pyme

Tabla 2. Alimentos y bebidas. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

La rama de metal, maquinaria y equipo registró una retracción interanual del 7,9% en su nivel de fabricación.
Esta dinámica se atribuyó a la incertidumbre en los costos de reposición de materiales y a la apertura de las
importaciones, factores que impactaron en la competitividad de los productos locales. Asimismo, la
finalización de proyectos de obra y la ausencia de líneas de financiamiento productivo condicionaron la
recepción de nuevos pedidos y la continuidad de los esquemas de trabajo habituales.
En el plano operativo, las industrias señalaron un incremento en los costos fijos, especialmente en los servicios
de energía eléctrica y gas. La gestión se centró en la búsqueda de eficiencia en los procesos internos para
mitigar el impacto de la suba de insumos y el retraso salarial en la demanda. Ante el escenario de menor
circulación de capital, el sector priorizó la estabilidad de los precios de venta y la normalización de la cadena
de pagos para sostener la operatividad mínima de las plantas de producción.
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Producción pyme

Tabla 3. Madera y muebles. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

La fabricación de madera y muebles presentó un crecimiento interanual del 0,1% en su volumen de actividad.
El desempeño del rubro estuvo marcado por el receso vacacional y la estacionalidad característica del primer
mes del año. Se detectó una tracción específica en la línea de producción de bancos y mobiliario para
establecimientos educativos. Esta demanda compensó la tendencia general de baja actividad que suele
registrarse durante el período de verano en los puntos de venta.
Respecto a la estructura de costos, los establecimientos industriales señalaron incrementos en los cuadros
tarifarios de energía y en los gastos de funcionamiento. La gestión empresarial se enfocó en sostener los niveles
de producción ante la incertidumbre sobre la evolución del consumo interno y el poder de compra. Las firmas
del sector manifestaron la necesidad de financiamiento para proyectos de inversión y capital de trabajo. Se
proyecta un monitoreo de la demanda una vez finalizada la etapa de receso estival.
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Producción pyme

Tabla 4. Metal, maquinaria y equipo, y material de transporte. Variación interanual, mensual
desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

La rama de metal, maquinaria y equipo registró una retracción interanual del 7,9% en su nivel de fabricación.
Esta dinámica se atribuyó a la incertidumbre en los costos de reposición de materiales y a la apertura de las
importaciones, factores que impactaron en la competitividad de los productos locales. Asimismo, la
finalización de proyectos de obra y la ausencia de líneas de financiamiento productivo condicionaron la
recepción de nuevos pedidos y la continuidad de los esquemas de trabajo habituales.
En el plano operativo, las industrias señalaron un incremento en los costos fijos, especialmente en los
servicios de energía eléctrica y gas. La gestión se centró en la búsqueda de eficiencia en los procesos
internos para mitigar el impacto de la suba de insumos y el retraso salarial en la demanda. Ante el escenario
de menor circulación de capital, el sector priorizó la estabilidad de los precios de venta y la normalización de
la cadena de pagos para sostener la operatividad mínima de las plantas de producción.
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Producción pyme

Tabla 5. Papel e impresiones. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

ELa producción en el rubro de papel e impresiones registró una contracción del 6% interanual. Este descenso
respondió principalmente a la estacionalidad propia del período estival y al cierre temporal de plantas por
vacaciones. Asimismo, la merma en el poder adquisitivo y el bajo nivel de consumo interno limitaron el flujo de
pedidos durante el mes analizado, reflejando una menor actividad fabril respecto al cierre del ejercicio previo.

En términos de costos, las empresas manifestaron preocupación por los incrementos en los cuadros tarifarios
de los servicios públicos y la carga impositiva. Si bien se observó un descenso puntual en el precio de ciertos
insumos, la rentabilidad se encontró condicionada por la estructura de gastos operativos. El sector mantiene
expectativas en el inicio del ciclo lectivo como motor para dinamizar la demanda de productos e insumos
vinculados.
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Producción pyme

Tabla 6. Químicos y plásticos. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

El segmento de químicos y plásticos experimentó una contracción del 9,5% interanual en su volumen de
producción. Este comportamiento se asoció a la menor demanda de polímeros e insumos por parte de las
industrias de consumo masivo y el sector alimenticio. Adicionalmente, el receso estival motivó paradas
técnicas programadas en diversas unidades fabriles, lo cual, sumado a la caída en el consumo interno, limitó la
dinámica de fabricación en el período bajo análisis.
Respecto a la estructura de costos, las empresas manifestaron una reducción en los márgenes de rentabilidad
derivada del alza en los cuadros tarifarios y servicios. La logística de abastecimiento enfrentó dificultades por
el cierre temporal de plantas proveedoras, afectando la regularidad en la provisión de materias primas
esenciales. Si bien la vigencia de contratos con distribuidores otorgó cierta previsibilidad, el escenario de
incertidumbre económica y la competencia de productos importados condicionaron la recuperación de la
actividad.
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Producción pyme

Tabla 7. Textil e indumentaria. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

La fabricación en el rubro de indumentaria y textil presentó una reducción interanual del 4,2%. Esto se vinculó
con la merma en el poder de compra y el descenso en el volumen de ventas en el mercado interno. Aunque el
pronto comienzo del ciclo lectivo generó un incremento en la producción de uniformes y artículos escolares,
el nivel de actividad general estuvo determinado por el receso de verano y la estacionalidad. La dinámica del
sector mostró una transición hacia la oferta de productos para el cambio de temporada.
Desde la perspectiva operativa, las empresas mencionaron el alza en los costos de materias primas y la
presencia de productos importados como elementos de impacto. Se aplicaron mecanismos de liquidación de
existencias y descuentos con el fin de obtener liquidez ante el nivel de pedidos registrados. Pese a la
ocupación de la capacidad instalada para abastecer el rubro escolar, la variabilidad en los valores de
reposición limitó la previsibilidad de los márgenes de utilidad. 
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Aspectos metodológicos

El Índice de Producción Industrial Pyme (IPIP) es un indicador mensual que mide la evolución real de la
facturación de la industria manufacturera PyME en Argentina. Se construye a partir de índices elementales por
sector y región, ajustados por inflación mediante deflactores específicos derivados del Índice de Precios
Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC.

La muestra se compone de establecimientos representativos seleccionados con base en la Clasificación de
Actividades Económicas a tres dígitos (CLAE3), considerando el valor agregado bruto a precios básicos y los
salarios registrados como proxy del volumen de producción. El indicador se estructura de forma jerárquica,
combinando seis grandes sectores industriales y dos regiones geográficas: CABA + Provincia de Buenos Aires y
el interior del país. El año base para el índice es 2022=100.

Para reducir distorsiones, se aplican filtros estadísticos que excluyen valores extremos (primer y noveno decil) y
se corrige la subdeclaración de ventas mediante un modelo econométrico adaptado de Gasparini, Marchionni
y Sosa Escudero (2000), que estima la facturación real en empresas con mayor probabilidad de subdeclarar,
como monotributistas y sociedades de hecho.

El IPIP se actualiza mensualmente a partir de un relevamiento estructurado en el que las PyMEs informan la
variación de su facturación nominal respecto al mes anterior y al mismo mes del año anterior, además de datos
cualitativos sobre situación empresarial, capacidad instalada y expectativas de corto plazo.

Para conocer en detalle la metodología completa, haga clic aquí.
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https://www.redcame.org.ar/documentos-online/10947

