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En términos operativos, se observó una compresión de los márgenes de rentabilidad debido al incremento en
los cuadros tarifarios y en los costos fijos. La escasez de financiamiento productivo y la dificultad para trasladar
los aumentos de insumos a los precios finales restringieron las decisiones de inversión en capital fijo. El
escenario se define por una readecuación de las estructuras operativas y una gestión enfocada en la
preservación de la liquidez ante la ausencia de señales de recuperación de la demanda en el corto plazo.

En lo que refiere a las expectativas de producción, el 48,1% de los industriales estima una recuperación para el
ciclo venidero, valor que supera en 0,6 puntos porcentuales al registro previo. Simultáneamente, un 9,3% de las
unidades productivas proyecta una disminución en su volumen de fabricación. Este panorama no se
manifiesta en la formación de capital fijo, puesto que el 55% de las empresas considera desfavorable el entorno
actual para invertir. Sólo el 19,4% de los establecimientos identifica condiciones adecuadas para concretar
nuevos desembolsos en sus plantas.
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Uso de la capacidad
Porcentaje utilizado en el último mes por las industrias

El aprovechamiento de la capacidad instalada industrial promedió el 56,2%, con un descenso de casi cinco
puntos porcentuales respecto al mes anterior. Los segmentos con mayor dinamismo operativo fue Papel e
impresiones con un uso de infraestructura del 62,7%. Por su parte, Alimentos y bebidas funcionó al 58,2% de su
potencial, en tanto que Químicos y Plásticos alcanzó el 57,3%. Estas mediciones constatan una desaceleración
en la intensidad de los procesos industriales, en línea con la evolución del mercado doméstico y la rotación de
existencias.
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Producción pyme

Tabla 1. Índice de producción industrial pyme, variación interanual, mensual desestacionalizada
y acumulada.

Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

En febrero, la producción industrial de las pymes cayó en promedio un 7,9% en la comparación interanual. Por
otro lado, en la medición intermensual se detectó un descenso del 0,5%.

En cuanto al desempeño de cada sector, el rendimiento fue negativo en su mayoría. Nuevamente, el único
rubro que logró marcar una diferencia respecto a los otros fue Madera y muebles, el cual tuvo un crecimiento
interanual del del 2,7%. En contraposición, la caída más notable fue en el rubro de Alimentos y bebidas, con
una baja del 12%, seguido por Químicos y plásticos (-8,5%), Textil e indumentaria (-8,1%) y Metal, maquinaria y
equipo y material de transporte con una disminución de (-7,2%).
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Producción pyme

Tabla 2. Alimentos y bebidas. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

El sector presentó una retracción interanual del 12%. El factor determinante fue la contracción de la demanda
interna por el deterioro del ingreso real de los consumidores. La evolución de las ventas estuvo marcada por
el ajuste de precios y la influencia de variables estacionales que redistribuyeron el gasto hogareño,
consolidando una tendencia de consumo restrictiva en el mercado doméstico.
Los costos operativos registraron alzas en materias primas, logística y servicios de energía, lo que comprimió
los márgenes de utilidad de las empresas. La falta de acceso a crédito y la carga tributaria se señalaron como
obstáculos para la inversión y el sostenimiento de la actividad. Ante este escenario, la producción industrial se
ajustó a los volúmenes de demanda actuales para mantener la viabilidad financiera de las unidades
productivas.
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Producción pyme

Tabla 3. Madera y muebles. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

La producción del sector experimentó un crecimiento interanual del 2,7%. Este resultado se atribuyó a la
inversión en bienes durables y a la ejecución de contratos pactados con anterioridad. Sin embargo, la
interrupción de la obra pública generó una merma en los volúmenes de comercialización y en la rotación de
proyectos. La evolución de las ventas estuvo sujeta a la disponibilidad de financiamiento y al ingreso de
artículos importados que compiten en el mercado doméstico.
Los costos de explotación se incrementaron debido al ajuste en las tarifas de servicios públicos y la presión
tributaria municipal. Si bien se sostuvo la capacidad de planta, el encarecimiento de las materias primas requirió
de una readecuación operativa para preservar los márgenes. El escenario presentó una marcada
heterogeneidad según el segmento, con una tendencia hacia la reducción de gastos fijos. La incertidumbre
macroeconómica y la pérdida de poder adquisitivo condicionan las previsiones de inversión para el corto
plazo.
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Producción pyme

Tabla 4. Metal, maquinaria y equipo, y material de transporte. Variación interanual, mensual
desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

El segmento presentó una contracción interanual del 7,2%. Esta dinámica respondió a la retracción del
consumo interno y al deterioro en la capacidad de compra de los demandantes. La competencia de
productos importados y la suspensión de proyectos de infraestructura afectaron el volumen de pedidos. A su
vez, factores estacionales propios del período de receso acentuaron la baja rotación de bienes de capital y
equipos de transporte.
La estructura de costos se vio impactada por el incremento en las tarifas de servicios y en los gastos
operativos fijos. La carencia de líneas de financiamiento y la demora en los plazos de cobranza dificultaron la
gestión del capital de trabajo. Ante la imposibilidad de trasladar los aumentos a los precios de venta, las
empresas operaron con una compresión en los márgenes de utilidad. El escenario actual condiciona las
posibilidades de reinversión y el sostenimiento de la capacidad de planta.
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Producción pyme

Tabla 5. Papel e impresiones. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

La industria registró un descenso interanual del 6,7% en su nivel de actividad. El dinamizador central de la
demanda fue el inicio del ciclo lectivo, factor que compensó parcialmente la tendencia negativa del mercado.
No obstante, la reducción en el poder adquisitivo y el contexto macroeconómico limitaron el volumen de
pedidos, afectando la intención de compra y demorando la estabilización de las ventas generales.
En términos operativos se destacó el incremento en los precios de insumos y materias primas, junto con la
presión impositiva. La escasez de financiamiento crediticio y los niveles de rentabilidad actuales dificultaron la
actualización tecnológica y la inversión en capital fijo. Adicionalmente, factores externos como las medidas de
fuerza gremial impactaron en la circulación de consumidores y la concreción de transacciones comerciales
durante el período.
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Producción pyme

Tabla 6. Químicos y plásticos. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

El rubro registró una caída interanual del 8,5%. Esta trayectoria se fundamentó en el debilitamiento del
mercado interno y en la finalización de pedidos estacionales acumulados en meses previos. Asimismo, la
mayor competencia de productos importados y la incertidumbre en los niveles de consumo de sectores
como el agropecuario y el vitivinícola profundizaron la merma en los volúmenes de despacho registrados.

En el plano operativo, el incremento en los cuadros tarifarios de servicios públicos y las cargas impositivas
condicionaron la rentabilidad. Las empresas reportaron dificultades en la cadena de pagos y una limitada
oferta de financiamiento productivo, lo que postergó decisiones de inversión en bienes de capital. Para
sostener la actividad, las unidades productivas absorbieron alzas en los costos de insumos, resultando en una
reducción de los márgenes brutos de utilidad.
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Producción pyme

Tabla 7. Textil e indumentaria. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

La actividad en el sector reflejó una contracción interanual del 8,1%. El principal condicionante fue la erosión
del ingreso real, que derivó en una merma sostenida del consumo minorista y mayorista. Este
comportamiento fue compensado de forma parcial por la demanda estacional vinculada al comienzo del ciclo
lectivo y a la confección de uniformes. Sin embargo, el ingreso de productos importados con estructuras de
costos diferenciales limitó la colocación de la producción nacional en el mercado interno.
En el plano operativo, el encarecimiento de insumos y la incidencia de los costos fijos redujeron la rentabilidad
de las unidades de negocios. La carencia de capital de trabajo y las limitaciones en el acceso al crédito
impidieron la realización de inversiones productivas e incrementaron el endeudamiento sectorial. Las
previsiones para el corto plazo están sujetas a la incertidumbre por la apertura de la temporada invernal. Ante
este escenario, se registró la aplicación de estrategias de liquidación de existencias para preservar el flujo de
fondos.
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Aspectos metodológicos

El Índice de Producción Industrial Pyme (IPIP) es un indicador mensual que mide la evolución real de la
facturación de la industria manufacturera PyME en Argentina. Se construye a partir de índices elementales por
sector y región, ajustados por inflación mediante deflactores específicos derivados del Índice de Precios
Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC.

La muestra se compone de establecimientos representativos seleccionados con base en la Clasificación de
Actividades Económicas a tres dígitos (CLAE3), considerando el valor agregado bruto a precios básicos y los
salarios registrados como proxy del volumen de producción. El indicador se estructura de forma jerárquica,
combinando seis grandes sectores industriales y dos regiones geográficas: CABA + Provincia de Buenos Aires y
el interior del país. El año base para el índice es 2022=100.

Para reducir distorsiones, se aplican filtros estadísticos que excluyen valores extremos (primer y noveno decil) y
se corrige la subdeclaración de ventas mediante un modelo econométrico adaptado de Gasparini, Marchionni
y Sosa Escudero (2000), que estima la facturación real en empresas con mayor probabilidad de subdeclarar,
como monotributistas y sociedades de hecho.

El IPIP se actualiza mensualmente a partir de un relevamiento estructurado en el que las PyMEs informan la
variación de su facturación nominal respecto al mes anterior y al mismo mes del año anterior, además de datos
cualitativos sobre situación empresarial, capacidad instalada y expectativas de corto plazo.

Para conocer en detalle la metodología completa, haga clic aquí.
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https://www.redcame.org.ar/documentos-online/10947
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