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Bajo condiciones de inversión restringida, los márgenes netos de las empresas sufrieron una contracción por el
descalce entre el incremento de las tarifas de servicios y la inviabilidad de su traslado a los precios de venta
final. La escasez de herramientas crediticias destinadas al capital de evolución, en combinación con el peso de
los gastos operativos, desplazó el foco de la gestión corporativa hacia el resguardo de la liquidez y la solvencia
de corto plazo.
En el plano de las expectativas para el próximo ciclo, el 45,2% de las firmas proyectó un incremento en sus
niveles de fabricación, mientras que un 12,2% anticipó un escenario de contracción en sus volúmenes
operativos. Al evaluar la situación sectorial en comparación con el año anterior, el 47,2% del espectro industrial
calificó las condiciones generales como estables, en contraposición a un 42,1% que reportó un deterioro en el
entorno de negocios. Finalmente, la planificación de desembolsos de capital reflejó cautela: el 53,8% de las
unidades de producción consideró que el período no reunió las condiciones propicias para la ejecución de
proyectos, mientras sólo un 18,6% de la muestra manifestó una disposición favorable hacia la concreción de
nuevas inversiones.
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Uso de la capacidad
Porcentaje utilizado en el último mes por las industrias

El aprovechamiento de la capacidad instalada en el segmento pyme fabril promedió el 56,4%, registrando una
contracción mensual de 0,2 puntos porcentuales. Al desagregar el uso del capital físico por ramas de actividad,
los niveles más elevados de operación se localizaron en Papel e impresiones (62,6%) y en Alimentos y
bebidas (58,3%). En contraposición, los mayores márgenes de capacidad ociosa se verificaron en el rubro
Textil e indumentaria, con una utilización de la infraestructura del 51,7%, y en el sector de Metal, maquinaria
y material de transporte, cuyo registro medio se situó en el 54,6%.
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Producción pyme

Tabla 1. Índice de producción industrial pyme, variación interanual, mensual desestacionalizada
y acumulada.

Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

En abril, la producción industrial de las pymes bajó un 7,3% en la comparación interanual. A su vez, en la
medición intermensual el descenso fue del 0,7%.

El comportamiento sectorial evidenció tasas de variación negativas generalizadas en la totalidad de los rubros
industriales. El segmento de Alimentos y bebidas registró la contracción de mayor magnitud con una baja
interanual del 12,4%, seguido por el bloque de Químicos y plásticos con un descenso del 9,4%. En
contraposición, la rama de Papel, cartón, edición e impresión presentó la menor tasa de retroceso del mes
con una caída interanual del 2,1%, y Textil e indumentaria tuvo una disminución del 3,5%.
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Producción pyme

Tabla 2. Alimentos y bebidas. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

El sector registró una contracción interanual del 12,4% en su producción, explicada por la retracción del
consumo interno. La pérdida del poder adquisitivo generó una reconfiguración de la demanda hacia bienes
de menor valor comercial. Asimismo, las variaciones en los precios de las materias primas afectaron la rotación
de existencias. Esta coyuntura sectorial se combinó con factores estacionales y variaciones en el flujo de los
pedidos minoristas.

En cuanto a la oferta, las industrias reportaron incrementos en la estructura de costos fijos, con incidencia en
los valores de combustibles y transporte. Este encarecimiento logístico restringió los márgenes operativos e
impactó en la competitividad de las plantas. La escasez de financiamiento bancario limitó la reestructuración
de pasivos y la inversión en bienes de capital, obligando a aplicar promociones para sostener los volúmenes
de entrega.
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Producción pyme

Tabla 3. Madera y muebles. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

La manufactura de madera y muebles registró una baja del 6,5% interanual, dinámica condicionada por el
carácter no prioritario de estos bienes en la canasta de consumo. El canal minorista exhibió una parálisis
generalizada que interrumpió el flujo regular de la cadena de pedidos hacia las plantas. Aunque persistieron las
consultas de clientes en los locales, las decisiones de compra efectivas fueron postergadas debido a la pérdida
del poder adquisitivo, consolidando el estancamiento sectorial.

En el plano operativo, las empresas debieron afrontar incrementos en los costos logísticos y de materias primas,
lo que presionó a la baja los márgenes comerciales. Para atenuar la retracción de los volúmenes, los
establecimientos dependieron de la extensión de planes de financiamiento con tarjetas de crédito y
bonificaciones. Asimismo, las tensiones en la cadena de pagos y las dificultades presupuestarias condicionaron
la continuidad operativa, derivando en cierres de sucursales.
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Producción pyme

Tabla 4. Metal, maquinaria y equipo, y material de transporte. Variación interanual, mensual
desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

Un descenso interanual del 5,1% caracterizó el desempeño de la rama de metal, maquinaria, equipo y
transporte. Esta dinámica estuvo determinada por la paralización de proyectos de infraestructura y el freno en
las inversiones de capital. Frente a la incertidumbre económica y a la suspensión de la obra pública, el flujo de
pedidos fabriles disminuyó. Asimismo, la concreción de operaciones quedó sujeta a la extensión en los plazos
de pago por parte de los compradores.

En la dimensión operativa, las plantas operaron con una absorción de costos fijos que redujeron los
márgenes, ubicando la facturación cerca del punto de equilibrio. Los costos fabriles sufrieron el impacto del
incremento en repuestos e insumos importados, condicionados por el valor de la divisa. Ante la falta de líneas
de financiamiento a largo plazo, las terminales recurrieron a la participación en ferias comerciales para captar
nichos vinculados al sector energético.
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Producción pyme

Tabla 5. Papel e impresiones. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

Con una baja interanual del 2,1%, el segmento desaceleró sus niveles de despacho. Esta dinámica estuvo
caracterizada por la suspensión de compras por volumen y la interrupción en el acopio preventivo de
existencias. No obstante, los pedidos corporativos contractuales y las demandas vinculadas a campañas
estacionales oficiaron como amortiguadores de la baja general. Por su parte, el canal minorista y la reposición
comercial reflejaron con mayor fuerza el menor dinamismo de la actividad.

En la estructura de costos, los establecimientos fabriles enfrentaron variaciones en insumos específicos y
tarifas de servicios, lo que condicionó los márgenes netos. La acumulación de existencias en ciertas líneas,
como el papel resma, forzó la adopción de valores de realización deprimidos para sostener la rotación. A su
vez, la incertidumbre macroeconómica limitó la proyección de inversiones y los incentivos al reabastecimiento
programado, priorizándose el financiamiento comercial para estabilizar el flujo de caja.
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Producción pyme

Tabla 6. Químicos y plásticos. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

La manufactura de productos químicos y plásticos registró una contracción del 9,4% interanual por el
retroceso del consumo interno. La cadena de pedidos experimentó un quiebre debido a que los sectores
demandantes, en especial el alimenticio, redujeron la reposición de films y empaques plásticos. A este
panorama se sumó la presión de la apertura de mercados y una transición estacional desfavorable. Ante la
acumulación de existencias y la incertidumbre, las fábricas recortaron sus programas de despacho.

En materia operativa el sector enfrentó volatilidad en los valores de insumos clave como el polietileno y
derivados petroquímicos. Este escenario, sumado a las variaciones logísticas y cambiarias, deprimió los
márgenes de rentabilidad corporativos. A pesar de la menor facturación, ciertas unidades productivas
sostuvieron inversiones destinadas a la ampliación de la infraestructura fabril y plantas de tratamiento para
asegurar la continuidad de los procesos industriales.
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Producción pyme

Tabla 7. Textil e indumentaria. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

El sector registró una contracción interanual del 3,5% en su actividad durante el cambio de temporada hacia
el otoño-invierno. La pérdida del poder adquisitivo derivó en la postergación de compras de indumentaria
nueva, observándose un desplazamiento de la demanda hacia artículos usados o remanentes. Ante esta
dinámica del consumo, las fábricas operaron bajo regímenes mínimos de fabricación para evitar el sobrestock
y adecuarse al menor nivel de rotación de los canales de distribución.

En cuanto a la estructura operativa, las empresas absorbieron incrementos en los costos fijos, con especial
incidencia en tarifas de energía e impuestos. Asimismo, las variaciones en materias primas y la oferta de bienes
importados presionaron las líneas fabriles. Para sostener la cartera de clientes, las terminales redujeron sus
márgenes de utilidad al mínimo. Esta situación financiera interrumpió el flujo de adquisición de insumos y
alteró la continuidad de los talleres bajo la modalidad a fasón.
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Aspectos metodológicos

El Índice de Producción Industrial Pyme (IPIP) es un indicador mensual que mide la evolución real de la
facturación de la industria manufacturera PyME en Argentina. Se construye a partir de índices elementales por
sector y región, ajustados por inflación mediante deflactores específicos derivados del Índice de Precios
Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC.

La muestra se compone de establecimientos representativos seleccionados con base en la Clasificación de
Actividades Económicas a tres dígitos (CLAE3), considerando el valor agregado bruto a precios básicos y los
salarios registrados como proxy del volumen de producción. El indicador se estructura de forma jerárquica,
combinando seis grandes sectores industriales y dos regiones geográficas: CABA + Provincia de Buenos Aires y
el interior del país. El año base para el índice es 2022=100.

Para reducir distorsiones, se aplican filtros estadísticos que excluyen valores extremos (primer y noveno decil) y
se corrige la subdeclaración de ventas mediante un modelo econométrico adaptado de Gasparini, Marchionni
y Sosa Escudero (2000), que estima la facturación real en empresas con mayor probabilidad de subdeclarar,
como monotributistas y sociedades de hecho.

El IPIP se actualiza mensualmente a partir de un relevamiento estructurado en el que las PyMEs informan la
variación de su facturación nominal respecto al mes anterior y al mismo mes del año anterior, además de datos
cualitativos sobre situación empresarial, capacidad instalada y expectativas de corto plazo.

Para conocer en detalle la metodología completa, haga clic aquí.
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