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Bajo condiciones de inversion restringida, los margenes netos de las empresas sufrieron una contraccion por el
descalce entre el incremento de las tarifas de servicios y la inviabilidad de su traslado a los precios de venta
final. La escasez de herramientas crediticias destinadas al capital de evolucion, en combinacion con el peso de
los gastos operativos, desplazo el foco de la gestion corporativa hacia el resguardo de la liquidez y la solvencia
de corto plazo.

En el plano de las expectativas para el proximo ciclo, el 45,2% de las firmas proyecté un incremento en sus
niveles de fabricacion, mientras que un 12,2% anticipd un escenario de contraccion en sus volumenes
operativos. Al evaluar la situacion sectorial en comparacion con el ano anterior, el 47,2% del espectro industrial
califico las condiciones generales como estables, en contraposicion a un 42,1% que reportd un deterioro en el
entorno de negocios. Finalmente, la planificacion de desembolsos de capital reflejo cautela: el 53,8% de las
unidades de produccion considero que el periodo no reunio las condiciones propicias para la ejecucion de
proyectos, mientras solo un 18,6% de la muestra manifestd una disposicion favorable hacia la concrecion de
nuevas inversiones.

Expectativas
Perspectiva economica de la empresa a un ano Considera que es un buen momento para invertir

Si

No 53,8%

Ns/Nc 27,6%
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El aprovechamiento de la capacidad instalada en el segmento pyme fabril promedio el 56,4%, registrando una
contraccion mensual de 0,2 puntos porcentuales. Al desagregar el uso del capital fisico por ramas de actividad,
los niveles mas elevados de operacion se localizaron en Papel e impresiones (62,6%) y en Alimentos y
bebidas (58,3%). En contraposicion, los mayores margenes de capacidad ociosa se verificaron en el rubro
Textil e indumentaria, con una utilizacion de la infraestructura del 51,7%, y en el sector de Metal, maquinaria
y material de transporte, cuyo registro medio se situo en el 54,6%.

Papel e impresiones

Alimentos y bebidas

Quimicos y plasticos

Promedio ponderado 56,4%

Madera y muebles

Metal, maquinaria y equipo, y
material de transporte

Textil e indumentaria

Fuente: Confederacién Argentina de la Mediana Empresa
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En abril, la produccion industrial de las pymes bajé un 7,3% en la comparacion interanual. A su vez, en la
medicion intermensual el descenso fue del 0,7%.

El comportamiento sectorial evidencio tasas de variacion negativas generalizadas en la totalidad de los rubros
industriales. El segmento de Alimentos y bebidas registro la contraccion de mayor magnitud con una baja
interanual del 12,4%, seguido por el bloque de Quimicos y plasticos con un descenso del 9,4%. En
contraposicion, la rama de Papel, carton, edicion e impresion presento la menor tasa de retroceso del mes
con una caida interanual del 2,1%, y Textil e indumentaria tuvo una disminucion del 3,5%.

Tabla 1. indice de produccion industrial pyme, variacion interanual, mensual desestacionalizada
y acumulada.

Serie historica. Diciembre 2022 = 100.

Periodo IPIP Variaciones Capacidad
Interanual Mensual Acumulada instalada
2022 Diciembre 100,0 3.2 1,6% 2,3% 72,9%
Enero 1019 3,5% 0,3% - 72,5%
Febrero 102,6 4,8% 1,2% 6,5% 71,7%
Marzo 102,4 2,%% 0,0% 5,2% 73,3%
Abril 100,4 0,4% -1,9% 1.8% 73,2%
Mayo 100,3 0,3% 0,0% 1,5% 73,6%
2023 Junio 99,4 -0,6% -0,9% 1,2% 72,5%
Julio 96,8 -3,2% -2,6% 0.6% 71,9%
Agosto 95,0 -5,0% -0,9% -0,1% 73,1%
Septie mbre 93,6 -6, 4% 0,0% -0,8% 73,0%
Octubre 102,4 2,%% 9,8% -0,5% 71,8%
Noviembre 100,9 0,% -0,2% -0,4% 73,3%
Diciembre 73,1 -26,9% -31,7% -2,6% 73,1%
Enero 713 -30,0% -9,1% - 70,8%
Febrero 92,5 -9,9% -7, 7% -21,7% 70,9%
Marzo 20,2 -11,9% -3,4% -19,1% 70,0%
Abril 82,0 -18,3% 3,1% -19,0% 70,1%
Mayo 81,3 -19,0% 5,3% -19,1% 70,3%
2024 Junio 79,2 -20,4% -3,1% -19,2% 60,1%
Julio 79,6 -17,8% -1,8% -18,6% 60,6%
Agosto 86,7 -8,7% 3,0% -16,9% 60,0%
Septie mbre 87,4 -6, 6% 3,7% -15,1% 60,6%
Octubre 95,7 -6,5% 4,0% -14,5% 63,3%
Noviembre 97,2 -3, 7% 3,9% -13,6% 63,1%
Diciembre 78,4 7.2% 4,3% -9,8% 62,0%
Enero 80,0 12,2% 4,8% - 59,0%
Febrero 98,6 6,6 3.2% 9,0% 60,5%
Marzo 92,3 2,4% 1,4% 71.1% 59,6%
2025 Abril 85 3, 7™ -0,8% 6.2% 58,4%
Mayo 82,0 0,8% -2,7% 5.3% 59,3%
Junio 78,4 -1,0% -1,8% 4,3% 59,0%
Julio 78,4 -1,5% -1,0% 3,5% 59,6%
Agosto 82,6 -4, 7% -1,8% 2.4% 59,5%
Septiembre 82,8 -5,2% -1,8% 1,5% 59,8%
Octubre 92,7 -3,2% -0,8% 1.0% 62,9%
Noviembre 90,9 -6,6% -0,7% 0,3% 61,0%
Diciembre 73,1 -6,8% -0,3% -0,4% 62,7%
Enero 74,1 -7,3% -1,5% = 61,0%
Febrero Q0,8 -7,.9% -0,5% -15,5% 56,2%
2026 Marzo 88,9 -3,8% 1,1% -12,5% 56,6%
Abril 78,8 -7,3% -0,7% -12,0% 56,4%
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Tabla 2. Alimentos y bebidas. Variacion interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie historica. Diciembre 2022 = 100.

El sector registrdo una contraccion interanual del 12,4% en su produccion, explicada por la retraccion del
consumo interno. La pérdida del poder adquisitivo generé una reconfiguracion de la demanda hacia bienes
de menor valor comercial. Asimismo, las variaciones en los precios de las materias primas afectaron la rotacion
de existencias. Esta coyuntura sectorial se combiné con factores estacionales y variaciones en el flujo de los

pedidos minoristas.

En cuanto a la oferta, las industrias reportaron incrementos en la estructura de costos fijos, con incidencia en
los valores de combustibles y transporte. Este encarecimiento logistico restringio los margenes operativos e
impacto en la competitividad de las plantas. La escasez de financiamiento bancario limito la reestructuracion
de pasivos y la inversion en bienes de capital, obligando a aplicar promociones para sostener los volumenes

de entrega.
Variaciones Capacidad
Perioda Interanual Mensual Acumulada instalada
2022 Diciembre 6,8% 3,9% 3,1% 75,5%
Enero 5,1% -1,5% - 80,1%
Febrero 8,1% 2,8% 6,6% 73,5%
Marzo 9,1% 4,4% 6,0% 76,7%
Abril 4,.1% -4,6% 5,5% 73,6%
Mayo 5,3% 1,2% 5,5% 74,2%
2023 Junio 5,3% 0,0% 5,4% 72,9%
Julio 4,4% -0,8% 5,3% 74,3%
Agosto 1,5% -2,8% 4,8% 71,6%
Septiembre -0,5% -1,9% 4,2% 70,9%
Octubre 4,3% 4,8% 4,2% 71,3%
MNoviembre 7.9% 3,4% 4,6% 72, 7%
Diciembre -15,2% -21,4% 2,9% 75,8%
Enero -22,0% -8,7% - 75,9%
Febrero -0,3% -1,1% -14,6% 71,9%
Marzo -5,6% -3,6% -14,2% 73,3%
Abril -13,7% 0,4% -15,0% 73,1%
Mayo -14,7% 2,0% -15,8% 72,4%
2024 Junio -17,4% -4,8% -16,7% 58,1%
Julio -14,9% -2,6% -17,0% 61,6%
Agosto -10,8% 0,9% -16,4% 60,4%
Septiembre -8,3% 1,9% -15,50 62,2%
Octubre -13,1% 1,2% -15,6% 63,0%
Noviembre -1,8% 3,7% -15,0% 65,6%
Dicieambre 4,8% 4,3% -12,3% 62,1%
Enero 4,2% 3,3% - 59,4%
Febrero -0,5% 3,5% 1,6% 66,2%
Marzo 4,2% 0,0% 2,5% 61,6%
2025 Abril 0,4% -4,7% 2,0% 58,7%
Mayo -3,3% 0,3% 1,0% 61,9%
Junio -5,3% -5,9% 0,0% 61,7%
Julio -5,2% -5,1% -0,7% 62,1%
Agosto -5,1% -1,3% -2,9% 63,5%
Septiembre -5,7% -2,3% -1,8% 60,7%
Octubre -1,2% -0,2% -1,7% 62,3%
Noviembre -10,8% 0,6% -2,7% 63,6%
Diciembre -3,7% 5,6% -2,8% 63,6%
Enero -9,4% -4,4% - 62,3%
Febrero -12,0% 0,1% -10,8% 58,2%
2026 Marzo -9,3% -4,5% -10,3% 59,6%
Abril -12,4% 0,9% -10,8% 58,3%
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Tabla 3. Madera y muebles. Variacion interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie historica. Diciembre 2022 = 100.

La manufactura de madera y muebles registrd una baja del 6,5% interanual, dindamica condicionada por el
caracter no prioritario de estos bienes en la canasta de consumo. El canal minorista exhibid una paralisis
generalizada que interrumpio el flujo regular de la cadena de pedidos hacia las plantas. Aunque persistieron las
consultas de clientes en los locales, las decisiones de compra efectivas fueron postergadas debido a la pérdida
del poder adquisitivo, consolidando el estancamiento sectorial.

En el plano operativo, las empresas debieron afrontar incrementos en los costos logisticos y de materias primas,
lo que presiono a la baja los margenes comerciales. Para atenuar la retraccion de los volumenes, los
establecimientos dependieron de la extension de planes de financiamiento con tarjetas de crédito y
bonificaciones. Asimismo, las tensiones en la cadena de pagos y las dificultades presupuestarias condicionaron
la continuidad operativa, derivando en cierres de sucursales.

Variaciones Capacidad
Perioda Interanual Mensual Acumulada instalada
2022 Diciembre 0,3% 0,4% -3,1% 71,2%
Enero 5,6% 5,3% - 72,4%
Febrero 9,2% 3,5% 7,4% 75,0%
Marzo -1,6% -8,4% 3,2% 74,2%
Abril 1,094 2,7% 2,7% 73,9%
Mayo -1,2% 1,1% 1,1% 71,7%
2023 Junio 3,4% 1,9% 2,6% 75,3%
Julio -4,8% -7,9% 1,5% 75,5%
Agosto -1,6% 3,3% 1,1% 76,5%
Septiembre -6,6% -5,1% 0,3% 76,7%
Octubre 0,3% 7,4% 0,3% 73,3%
MNoviembre 2.5% 2,2% 0,5% 76,3%
Diciembre -34,4% -36,0% -2,4% 71,6%
Enero -30,6% -13,5% - 70,4%
Febrero -10,0% -3,0% -24,6% 70,2%
Marzo -11,9% -4,4% -20,1% 72,6%
Abril -15,7% 6,0% -19,2% 70,3%
Mayo -10,4% 6,1% -17,7% 70,8%
2024 Junio -20,7% -3,0% -18,7% 63,4%
Julio -16,9% -1,5% -17,9% 60,9%
Agosto -1,1% 4,3% -15,6% 61,1%
Septiembre -0,6% 2,8% -13,3% 61,6%
Octubre 0,3% 5,8% -12,0% 66,5%
Noviembre 6,4% 6,1% -10,5% 62,7%
Dicieambre 18,1% 4,7% -5,5% 66,6%
Enero 25,9% 6,3% - 64,5%
Febrero 16,3% 1,1% 20,5% 60,4%
Marzo 6,0% -3,1% 15,3% 58,9%
2025 Abril 4,9% -7,4% 12,7% 58,9%
Mayo 1,0% 0,8% 10,2% 55,6%
Junio 5,1% -5,7% 9,4% 558,5%
Julio 5,0% -1,7% 8,8% 59,7%
Agosto -2,1% -1,4% 7,2% 55,8%
Septiembre 0,0% -0,8% -1,8% 62,8%
Octubre 1,4% 1,3% 5,7% 65,4%
Noviembre -2,5% 2,2% 4,8% 61,0%
Diciembre 0,3% 6,2% 4,4% 58,5%
Enero 0,1% -4,4% - 62,8%
Febrero 2,7% 1,2% 1,5% 56,7%
2026 Marzo 2,3% -7,3% 1,8% 58,0%
Abril -6,5% -1,7% -0,2% 55,7%
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Tabla 4. Metal, maquinaria y equipo, y material de transporte. Variacion interanual, mensual

desestacionalizada y acumulada.

Serie historica. Diciembre 2022 = 100.

Un descenso interanual del 5,1% caracterizo el desempeno de la rama de metal, maquinaria, equipo y
transporte. Esta dinamica estuvo determinada por la paralizacion de proyectos de infraestructura y el freno en
las inversiones de capital. Frente a la incertidumbre economicay a la suspension de la obra publica, el flujo de
pedidos fabriles disminuyo. Asimismo, la concrecion de operaciones quedo sujeta a la extension en los plazos

de pago por parte de los compradores.

En la dimension operativa, las plantas operaron con una absorcion de costos fijos que redujeron los
margenes, ubicando la facturacion cerca del punto de equilibrio. Los costos fabriles sufrieron el impacto del
incremento en repuestos e insumos importados, condicionados por el valor de la divisa. Ante la falta de lineas
de financiamiento a largo plazo, las terminales recurrieron a la participacion en ferias comerciales para captar

nichos vinculados al sector energético.

Variaciones Capacidad
Perioda Interanual Mensual Acumulada instalada
2022 Diciembre 4,7% 0,4% 2,9% 70,7%
Enero 5,6% 0,9% - 67,5%
Febrero 6,9% 1,2% 6,3% 69,9%
Marzo 0,7% -3,8% 2,9% 69,9%
Abril -2,3% -3,0% 1,6% 71,3%
Mayo -2,3% -3,0% 1,6% 71,3%
2023 Junio -1,3% 0,1% 0,7% 70,5%
Julio -4,2% -2,9% 0,0% 69,9%
Agosto -6,4% -2,3% -0,8% 71,7%
Septiembre -8,1% -1,8% -1,6% 70,9%
Octubre 1,0% 9,8% -1,4% 70,0%
MNoviembre -1,8% -2,7% -1,4% 71,8%
Diciembre -35,7% -34,5% -4,3% 70,8%
Enero -34,8% -13,5% - 67,0%
Febrero -15,2% -4,9% -27,9% 68,9%
Marzo -16,8% -4,8% -24,5% 66,6%
Abril -23,7% 4,0% -23,8% 67,1%
Mayo -20,6% 4,6% -23,0% 66,6%
2024 Junio -20,0% -1,5% -22,4% 57,9%
Julio -18,2% -0,5% -21,3% 58,1%
Agosto -4,8% 5,9% -18,3% 60,0%
Septiembre -2,6% 5,4% -16,0% 60,1%
Octubre -2,0% 51% -14,7% 59,3%
Noviembre -6,1% 3,3% -13,8% 60,9%
Dicieambre 5,200 2,6% -9,4% 60,8%
Enero 16,9% 4,9% - 55,9%
Febrero 7,9% -1,7% 11,8% 55,9%
Marzo 4,8% -1,8% 9,3% 57.4%
2025 Abril 7,4% -6,5% 8,8% 56,9%
Mayo 3,1% 1,7% 7.7% 57.4%
Junio 1,9% -2,9% 6,7% 55,7%
Julio 1,5% -1,3% 5,9% 57,3%
Agosto -3,5% 0,1% 4,5% 57,6%
Septiembre -5,9% -0,1% 3,2% 57.6%
Octubre -3,9% 2,7% 2,3% 63,2%
Noviembre -3,9% -0,8% 1,7% 59,5%
Diciembre -8,6% 1,6% 0,7% 63,7%
Enero 7.9% -8,5% - 60,3%
Febrero -7,2% -2,1% -7,5% 53,5%
2026 Marzo -3,4% -4,8% -6,1% 53,9%
Abril -5,1% 3,1% -5,9% 54,6%
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Tabla 5. Papel e impresiones. Variacion interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie historica. Diciembre 2022 = 100.

Con una baja interanual del 2,1%, el segmento desacelero sus niveles de despacho. Esta dinamica estuvo
caracterizada por la suspension de compras por volumen y la interrupcion en el acopio preventivo de
existencias. No obstante, los pedidos corporativos contractuales y las demandas vinculadas a campanas
estacionales oficiaron como amortiguadores de la baja general. Por su parte, el canal minorista y la reposicion
comercial reflejaron con mayor fuerza el menor dinamismo de la actividad.

En la estructura de costos, los establecimientos fabriles enfrentaron variaciones en insumos especificos y
tarifas de servicios, lo que condicion6 los margenes netos. La acumulacion de existencias en ciertas lineas,
como el papel resma, forzo la adopcion de valores de realizacion deprimidos para sostener la rotacion. A su
vez, laincertidumbre macroeconomica limito la proyeccion de inversiones y los incentivos al reabastecimiento
programado, priorizandose el financiamiento comercial para estabilizar el flujo de caja.

Variaciones Capacidad
Perioda Interanual Mensual Acumulada instalada
2022 Diciembre -3,1% 6,4% 1,5% 79,1%
Enero -6,4% -3,4% - 77,5%
Febrero -7,0% -0,7% -6,7% 73,7%
Marzo -10,4% 1,1% -9,9% 81,4%
Abril -12,7% -2,6% -10,6% 76,4%
Mayo -14,7% -2,3% -11,4% 82,4%
2023 Junio -23,3% -10,1% -13,4% 80,5%
Julio -22,9% 0,5% -14,8% 77,5%
Agosto -26,0% -4,0% -16,2% 80,7%
Septiembre -15,7% 14,0% -16,1% 78,9%
Octubre -10,0% 6,7% -15,5% 80,5%
MNoviembre -13,0% -3,3% -15,3% 80,0%
Diciembre -32,7% -22,7% -16,7% 76,7%
Enero -41,7% -3,0% - 74,5%
Febrero -24,6% -4,8% -26,0% 76,3%
Marzo -27,4% -5,0% -23,7% 77,9%
Abril -32,3% 0,2% -23,4% 76,8%
Mayo -45,8% -1,5% -25,9% 78,7%
2024 Junio -31,5% -2,6% -23,6% 63,1%
Julio -26,9% 0,2% -21,20% 62,8%
Agosto -21,1% 4,2% -18,2% 60,6%
Septiembre -20,7% 9,1% -16,8% 59,4%
Octubre -20,6% 3,6% -16,3% 67,9%
Noviembre -22 1% 1,5% -15,7% 66,5%
Dicieambre 3,4% 7,8% -11,1% 64,2%
Enero 2,6% 6,9% - 63,6%
Febrero -2,0% -1,7% 0,0% 59,8%
Marzo -9,2% -3,8% -3,3% 60,5%
2025 Abril -7, 7% -13,5% -4,4% 58,6%
Mayo -4,9% -3,2% -4,5% 60,1%
Junio -11,8% -5,3% -5,7% 62,6%
Julio -10,2% -0,1% -6,4% 60,9%
Agosto -9,5% -0,6% -6,9% 62,5%
Septiembre -7,2% 2,0% -6,9% 65,9%
Octubre 0,6% 4,5% -6,1% 66,6%
Noviembre -4,1% -6,5% -5,9% 65,8%
Diciembre -5,8% 10,5% -5,9% 66,9%
Enero -6,0% -9,4% - 63,3%
Febrero -6,7% -2,5% -6,4% 62,7%
2026 Marzo -0,5% -14,3% -4,5% 60,8%
Abril -2,1% 2,6% -3,9% 62,6%
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Tabla 6. Quimicos y plasticos. Variaciéon interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie historica. Diciembre 2022 = 100.

La manufactura de productos quimicos y plasticos registrd una contraccion del 9,4% interanual por el
retroceso del consumo interno. La cadena de pedidos experimentd un quiebre debido a que los sectores
demandantes, en especial el alimenticio, redujeron la reposicion de films y empaques plasticos. A este
panorama se sumo la presion de la apertura de mercados y una transicion estacional desfavorable. Ante la
acumulacion de existencias y la incertidumbre, las fabricas recortaron sus programas de despacho.

En materia operativa el sector enfrento volatilidad en los valores de insumos clave como el polietileno y
derivados petroquimicos. Este escenario, sumado a las variaciones logisticas y cambiarias, deprimio los
margenes de rentabilidad corporativos. A pesar de la menor facturacion, ciertas unidades productivas
sostuvieron inversiones destinadas a la ampliacion de la infraestructura fabril y plantas de tratamiento para
asegurar la continuidad de los procesos industriales.

Variaciones Capacidad
Perioda Interanual Mensual Acumulada instalada
2022 Diciembre 4,4% -4,5% 4,3% 70,1%
Enero 5,5% 1,1% - 68,7%
Febrero 5,3% -0,2% 5,4% 68,9%
Marzo 3,8% 0,9% 3,0% 69,9%
Abril 1,9% -1,8% 2,8% 72,8%
Mayo 3,3% 1,3% 2,9% 70,0%
2023 Junio -3,1% -6,1% 1,9% 68,1%
Julio -6,2% -3,3% 0,7% 65,8%
Agosto -9,8% -3,8% -0,6% 69,6%
Septiembre -17,2% -8,2% -2,4% 72,1%
Octubre -3,2% 16,9% -2,5% 69,9%
MNoviembre -7,5% -4,4% -3,0% 72,0%
Diciembre -32,9% -27,4% -5,5% 70,6%
Enero -35,6% -11,8% - 71,0%
Febrero -23,1% -6,2% -31,2% 69,9%
Marzo -20,7% -4,4% -28,7% 65,6%
Abril -21,6% 3,9% -27,3% 67,4%
Mayo -23,9% 3,9% -27,1% 68,8%
2024 Junio -30,3% -2,3% -27,2% 63,1%
Julio -27,5% -2,2% -26,6% 60,5%
Agosto -15,5% 2,1% -23,3% 57.3%
Septiembre -8,0% 5,3% -21,0% 63,7%
Octubre -6,6% 7.4% -19,2% 66,3%
Noviembre -0,9% 7,8% -17,0% 65,0%
Dicieambre 9,200 6,7% -12,2% 62,9%
Enero 15,0% 5,8% - 61,6%
Febrero 15,3% -1,3% 7,8% 60,9%
Marzo 4,3% -4,4% 4,2% 58,9%
2025 Abril 5,6% -7,5% 6,1% 62,0%
Mayo 5,1% 1,8% 2,6% 59,9%
Junio 3,8% -4,9% 1,5% 58,7%
Julio 1,7% -2,8% 0,7% 60,7%
Agosto -4,6% -1,7% -0,4% 56,7%
Septiembre -1,2% -2,5% -0,9% 61,2%
Octubre -8,1% 1,6% -1,2% 61,4%
Noviembre -4,2% 2,3% -1,6% 59,7%
Diciembre -14,3% 1,0% -2,5% 60,3%
Enero -9,5% -6,9% - 63,6%
Febrero -8,5% -5,4% -8,9% 57,3%
2026 Marzo -0,1% -4,5% -5,9% 56,5%
Abril -9,4% 5,4% -4,8% 51,7%
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Tabla 7. Textil e indumentaria. Variacion interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie historica. Diciembre 2022 = 100.

El sector registro una contraccion interanual del 3,5% en su actividad durante el cambio de temporada hacia
el otono-invierno. La pérdida del poder adquisitivo derivo en la postergacion de compras de indumentaria
nueva, observandose un desplazamiento de la demanda hacia articulos usados o remanentes. Ante esta
dinamica del consumo, las fabricas operaron bajo regimenes minimos de fabricacion para evitar el sobrestock

y adecuarse al menor nivel de rotacion de los canales de distribucion.

En cuanto a la estructura operativa, las empresas absorbieron incrementos en los costos fijos, con especial
incidencia en tarifas de energia e impuestos. Asimismo, las variaciones en materias primas y la oferta de bienes
importados presionaron las lineas fabriles. Para sostener la cartera de clientes, las terminales redujeron sus
margenes de utilidad al minimo. Esta situacion financiera interrumpio el flujo de adquisicion de insumos y
altero la continuidad de los talleres bajo la modalidad a fason.

Variaciones Capacidad
Perioda Interanual Mensual Acumulada instalada
2022 Diciembre -4,6% 6,9% 0,4% 74,1%
Enero -3,7% 1,0% - 71,6%
Febrero -5,1% -1,5% -4,4% 73,0%
Marzo 1,8% 3,9% -1,2% 73,8%
Abril 6,9% 5,0% 0,9% 76,0%
Mayo -0,2% -6,7% 0,6% 75,0%
2023 Junio 4,6% 4,9% 1,3% 75,2%
Julio 1,6% -2,9% 1,4% 74,0%
Agosto 2,8% 1,1% 1,5% 77.4%
Septiembre 5,1% 2,3% 1,9% 78,4%
Octubre 20,2% 14,4% 3,8% 73,5%
MNoviembre 12,8% -6,2% 4,6% 74,4%
Diciembre -10,2% -20,4% 3,3% 75,1%
Enero -18,2% -2,3% - 68,2%
Febrero 10,5% -2,4% -1,3% 72,6%
Marzo 10,9% -0,5% 2,3% 71,0%
Abril -0,2% 2,6% -0,1% 70,8%
Mayo -4,3% 3,5% -0,9% 71,5%
2024 Junio -7.,4% -4,3% -2,7% 63,3%
Julio -5,2% -4,0% -3,3% 60,9%
Agosto -3,6% -0,9% -3,7% 60,9%
Septiembre -7,3% -0,8% -4,6% 54,6%
Octubre 0,2% 2,0% -6,0% 57,8%
Noviembre 1,7% 1,8% -6,4% 59,6%
Dicieambre 12,4% 4,1% -4,1% 69,6%
Enero 9,0% 4,0% - 58,7%
Febrero 6,8% 4,4% 10,9% 61,0%
Marzo -5,8% 0,6% 6,3% 62,5%
2025 Abril 5,3% -1,7% 6,1% 62,0%
Mayo 1,4% 1,9% 5,5% 60,5%
Junio -2,4% -6,5% 4,7% 60,0%
Julio -4,3% -3,5% 3,8% 58,7%
Agosto -5,8% -4,5% 2,6% 57,4%
Septiembre -9,7% -3,6% 1,7% 56,2%
Octubre -5,0% 1,3% 0,8% 60,6%
Noviembre -12,5% -6,4% -0,2% 57,9%
Diciembre -5,0% 4,0% -1,1% 589,4%
Enero -4,2% -3,3% - 54,0%
Febrero -8,1% -0,8% -6,4% 52,9%
2026 Marzo -3,0% -1,8% -5,3% 53,9%
Abril -3,5% 5,4% -4,8% 51,7%




Aspectos metodologicos ESTADISTICAS
Abril 2026 )

El indice de Produccion Industrial Pyme (IPIP) es un indicador mensual que mide la evolucion real de la
facturacion de la industria manufacturera PyME en Argentina. Se construye a partir de indices elementales por
sector y region, ajustados por inflacion mediante deflactores especificos derivados del indice de Precios
Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC.

La muestra se compone de establecimientos representativos seleccionados con base en la Clasificacion de
Actividades Economicas a tres digitos (CLAE3), considerando el valor agregado bruto a precios basicos y los
salarios registrados como proxy del volumen de produccion. El indicador se estructura de forma jerarquica,
combinando seis grandes sectores industriales y dos regiones geograficas: CABA + Provincia de Buenos Aires y
elinterior del pais. El ano base para el indice es 2022=100.

Para reducir distorsiones, se aplican filtros estadisticos que excluyen valores extremos (primer y noveno decil) y
se corrige la subdeclaracion de ventas mediante un modelo econométrico adaptado de Gasparini, Marchionni
y Sosa Escudero (2000), que estima la facturacion real en empresas con mayor probabilidad de subdeclarar,
como monotributistas y sociedades de hecho.

El IPIP se actualiza mensualmente a partir de un relevamiento estructurado en el que las PyMEs informan la
variacion de su facturacion nominal respecto al mes anterior y al mismo mes del ano anterior, ademas de datos
cualitativos sobre situacion empresarial, capacidad instalada y expectativas de corto plazo.

Para conocer en detalle la metodologia completa, haga clic aqui.


https://www.redcame.org.ar/documentos-online/10947
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