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El retroceso de la actividad fabril durante el período respondió a la pérdida de liquidez en los canales
comerciales y al incremento en el valor de las materias primas fundamentales. Esta dinámica restrictiva en el
poder de compra de los consumidores atenuó el impacto positivo de la llegada del frío sobre el sector textil o
de los factores estacionales vinculados al rubro papelero. De manera complementaria, el incremento en la
estructura de costos fijos, la competencia generada por la apertura de importaciones y la ralentización de las
órdenes de compra, profundizaron la contracción de los volúmenes despachados, impulsando a las empresas
a reducir el tamaño de sus lotes productivos y a flexibilizar los plazos de financiamiento.
Al evaluar las proyecciones para el período venidero, el 52,7% de los establecimientos fabriles previó una
expansión en sus escalas productivas, frente a un 10,1% que consideró un retroceso en su actividad. Respecto
al balance interanual, un 49,5% de las empresas percibió un panorama sin variaciones significativas, mientras
que un 42,7% identificó un escenario comercial adverso. En materia de inversiones, la tendencia se inclinó
hacia la postergación: un 49,7% de los directivos evaluó el contexto macroeconómico como inadecuado para
el desarrollo de obras o equipamiento.
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Uso de la capacidad
Porcentaje utilizado en el último mes por las industrias

El nivel de utilización de la infraestructura productiva en las pequeñas y medianas industrias promedió el
57,1%, lo que representó un avance de 0,7 puntos porcentuales respecto al mes anterior. En el análisis
discriminado por ramas de actividad, los mayores ratios de explotación del capital físico se concentraron en los
rubros de Papel e impresiones (61,7%) y de Alimentos y bebidas (59,7%). Por el contrario, los registros más
bajos en la operatividad de las plantas se computaron en Químicos y plásticos, con un piso de uso del 53,8%,
seguido por Textil e indumentaria, que operó con una tasa media del 54,5%.
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Producción pyme

Tabla 1. Índice de producción industrial pyme, variación interanual, mensual desestacionalizada
y acumulada.

Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

Durante el mes de mayo la actividad manufacturera de las pequeñas y medianas empresas experimentó una
contracción del 7,8% respecto al mismo período del año anterior. A su vez, el registro desestacionalizado
mensual dio como resultado un retroceso del 0,2%.
El desempeño por ramas de actividad volvió a evidenciar saldos negativos en el total de los componentes
evaluados. El segmento de Químicos y plásticos lideró la tendencia decreciente con una merma del 21,3%
anual, secundado por el sector de Alimentos y bebidas que disminuyó un 9,4%. En el extremo opuesto, el
segmento Textil e indumentaria reportó la menor tasa de contracción con un movimiento a la baja del 0,1%.
A continuación, se ubicó Madera y muebles con una retracción del 0,9%.
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Producción pyme

Tabla 2. Alimentos y bebidas. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

El sector registró una contracción interanual del 9,4% en su nivel de actividad. Los factores determinantes
fueron la reducción del poder adquisitivo y la contracción de la demanda en el segmento de consumo
masivo. Asimismo, se reportó un incremento en la estructura de costos de producción, inducido por los
valores de las materias primas. Esta dinámica afectó el volumen despachado y los márgenes de rentabilidad
de las empresas industriales.

Frente a este escenario, las empresas aplicaron herramientas de mitigación como promociones de precios y
esquemas de financiamiento. Si bien el mes de mayo expuso variaciones vinculadas a factores estacionales y
registros de estabilización sectorial, el desempeño general continuó condicionado por la restricción de
liquidez. El proceso comercial evidenció una sustitución de bienes orientada hacia artículos de menor valor
unitario.
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Producción pyme

Tabla 3. Madera y muebles. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

El sector anotó una contracción interanual del 0,9%. La dinámica del período estuvo influenciada por la
ralentización en los despachos destinados a la cadena de valor de la construcción y refacción de viviendas.
Asimismo, la volatilidad en los precios de los insumos forestales y los costos logísticos afectaron los márgenes
brutos de las unidades productivas. No obstante, se observó un sostenimiento mínimo en líneas específicas
orientadas al consumo residencial.

Frente a la menor rotación de las líneas de stock estándar, los fabricantes priorizaron esquemas de producción
bajo pedido y la diversificación de canales de comercialización. Las estrategias comerciales se centraron en la
oferta de planes de financiamiento con tarjetas de crédito y bonificaciones por pago al contado para traccionar
las ventas mensuales. Así, las empresas mantuvieron operativos sus niveles de capacidad instalada sin
interrupciones.
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Producción pyme

Tabla 4. Metal, maquinaria y equipo, y material de transporte. Variación interanual, mensual
desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

El rubro reflejó una merma interanual del 4,9% en sus indicadores de actividad y despacho. Esta evolución
negativa estuvo ligada principalmente a la desaceleración de órdenes de compra por parte del sector
automotriz y de la obra pública. Adicionalmente, las variaciones en las cotizaciones de los metales básicos y
los componentes e insumos importados condicionaron la estructura operativa de costos. Dichas variables
afectaron la regularidad de los ciclos de producción en los talleres y plantas fabriles.

A fin de amortiguar el menor dinamismo del mercado interno, los establecimientos industriales reorientaron
sus esfuerzos hacia la provisión de repuestos y servicios de mantenimiento técnico. Las empresas recurrieron
a la flexibilización de los plazos de pago y a líneas de crédito productivo para sostener la cartera de clientes
activos. Los informes sectoriales señalan que, ante el escenario actual, prevaleció un esquema de
administración de stocks restrictivo y una reprogramación de los planes de inversión en bienes de capital.
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Producción pyme

Tabla 5. Papel e impresiones. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

El rubro experimentó una retracción interanual del 8,3% en su nivel de facturación y volumen productivo.
Dicho comportamiento estuvo asociado a la contracción de la demanda proveniente de los canales
comerciales y de la industria editorial. Asimismo, el incremento en las estructuras de costos de los insumos
celulósicos operó como un factor de presión sobre los márgenes operativos. Las empresas registraron un
menor flujo de pedidos y un menor nivel de utilización de la capacidad instalada.

Ante la menor rotación de stocks, los establecimientos del rubro implementaron estrategias orientadas a
optimizar los costos fijos y el financiamiento comercial. La menor liquidez generalizada limitó la adquisición de
bienes de capital y el desarrollo de nuevos proyectos gráficos. Los reportes sectoriales indicaron que, si bien
se observaron comportamientos heterogéneos según la escala industrial, predominó una dinámica de
prudencia en el abastecimiento para evitar excesos de inventario.
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Producción pyme

Tabla 6. Químicos y plásticos. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

El sector registró una contracción interanual del 21,3% en sus niveles de operaciones. Este comportamiento
estuvo determinado por una fuerte reducción en el volumen de pedidos por parte de las cadenas comerciales
e industriales vinculadas. Asimismo, el incremento en los costos de las materias primas petroquímicas y los
insumos regulados presionó la ecuación financiera de las plantas operativas. Esta combinación de variables
derivó en una parálisis parcial de despachos y mermas en los márgenes.

Ante la retracción del mercado interno, los establecimientos fabriles optaron por disminuir el tamaño de los
lotes de producción para evitar la acumulación de stocks. Las estrategias comerciales se reorientaron hacia la
diversificación de la cartera mediante el lanzamiento de líneas secundarias y la flexibilización en las
condiciones de pago. Los relevamientos sectoriales indicaron que la persistencia de la restricción de liquidez
y la carga impositiva local condicionaron los flujos de inversión previstos para el período.
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Producción pyme

Tabla 7. Textil e indumentaria. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

El rubro tuvo una leve variación interanual negativa del 0,1%. De esta manera, exhibió una estabilidad relativa
en sus niveles de comercialización y confección. La evolución de las operaciones estuvo condicionada por
factores estacionales como el cambio de temporada invernal y el impacto comercial de fechas
conmemorativas. No obstante, el sector experimentó una presión competitiva derivada de la oferta de
productos importados y de variaciones en los costos operativos de los talleres. La retracción general del
consumo interno limitó la expansión de los márgenes de rentabilidad.
A fin de incentivar el volumen de transacciones, los establecimientos fabriles y comerciales recurrieron a
promociones y descuentos por pagos en efectivo. La contracción en el poder adquisitivo de los
consumidores reorientó la demanda hacia artículos de menor valor o marcas secundarias. Los reportes
sectoriales reflejaron que, ante la reducción de los flujos de liquidez y el encarecimiento de los alquileres
comerciales, las decisiones de abastecimiento de materia prima textil se mantuvieron bajo estrictos criterios
de prudencia.
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Aspectos metodológicos

El Índice de Producción Industrial Pyme (IPIP) es un indicador mensual que mide la evolución real de la
facturación de la industria manufacturera PyME en Argentina. Se construye a partir de índices elementales por
sector y región, ajustados por inflación mediante deflactores específicos derivados del Índice de Precios
Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC.

La muestra se compone de establecimientos representativos seleccionados con base en la Clasificación de
Actividades Económicas a tres dígitos (CLAE3), considerando el valor agregado bruto a precios básicos y los
salarios registrados como proxy del volumen de producción. El indicador se estructura de forma jerárquica,
combinando seis grandes sectores industriales y dos regiones geográficas: CABA + Provincia de Buenos Aires y
el interior del país. El año base para el índice es 2022=100.

Para reducir distorsiones, se aplican filtros estadísticos que excluyen valores extremos (primer y noveno decil) y
se corrige la subdeclaración de ventas mediante un modelo econométrico adaptado de Gasparini, Marchionni
y Sosa Escudero (2000), que estima la facturación real en empresas con mayor probabilidad de subdeclarar,
como monotributistas y sociedades de hecho.

El IPIP se actualiza mensualmente a partir de un relevamiento estructurado en el que las PyMEs informan la
variación de su facturación nominal respecto al mes anterior y al mismo mes del año anterior, además de datos
cualitativos sobre situación empresarial, capacidad instalada y expectativas de corto plazo.

Para conocer en detalle la metodología completa, haga clic aquí.
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https://www.redcame.org.ar/documentos-online/10947
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