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En el ámbito fabril, los incrementos en fletes logísticos y tarifas de energía eléctrica —en especial en extrusión y
procesos continuos— mantuvieron bajo presión las estructuras de costos. Pese a la relativa estabilidad en
insumos clave como chapa, perfiles y resinas, las industrias debieron absorber alzas en, por ejemplo, harinas o
en bobinas de papel, resignando márgenes brutos para sostener las salidas de planta.  Las fábricas optaron por
esquemas de abastecimiento contra orden confirmada, solicitud de anticipos y promociones comerciales. Con
estas medidas, los talleres buscaron optimizar el uso de insumos, evitar la inmovilización de capital de trabajo y
diluir costos fijos. Hacia adelante, el 47,3% de las industrias confía en que logrará expandir su producción en el
lapso de un año, en contraste con un 12,2% que vislumbra una caída en su ritmo operativo. En la evaluación
interanual, predomina una relativa estabilidad: el 52,9% de los directivos sostiene que su nivel de actividad no
varió respecto a doce meses atrás, aunque un 33,5% advierte un empeoramiento en el balance de su firma. En
el plano de las decisiones de capital persiste una marcada prudencia, ya que el 48,4% descarta que sea un
momento adecuado para incorporar equipamiento o infraestructura, frente a un 24,7% que planea destinar
fondos a nuevas inversiones.
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Uso de la capacidad
Porcentaje utilizado en el último mes por las industrias

Las industrias pyme funcionaron con un uso promedio de su capacidad instalada del 55,6%. En el plano
sectorial, los mayores registros de aprovechamiento de planta correspondieron a Papel e impresiones
(62,4%), Alimentos y bebidas (59,2%) y Madera y muebles (59,1%). Por el contrario, los márgenes más
elevados de capacidad ociosa se localizaron en Textil e indumentaria, con una operatividad del 52,2%,
seguido de cerca por Metal, maquinaria y equipo, y material de transporte (52,3%) y Químicos y plásticos
(53,6%).
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Producción pyme

Tabla 1. Índice de producción industrial pyme, variación interanual, mensual desestacionalizada
y acumulada.

Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

Durante agosto, la producción de la industria manufacturera pyme retrocedió un 6,1% frente al mismo mes del
año pasado. No obstante, en la medición desestacionalizada intermensual, exhibió un leve incremento del
0,3% respecto del mes de julio. Con este desempeño, el acumulado de los primeros ocho meses del año
reflejó una contracción del 8,5%.
En el desglose interanual, casi la totalidad de los sectores operó en terreno negativo, con la única excepción
de Madera y muebles, que anotó una suba del 1,1%. En el sentido opuesto, el declive más pronunciado
volvió a registrarse en Químicos y plásticos (-14,9%), seguido por Alimentos y bebidas (-10,3%), Papel e
impresiones (-4,3%), Textil e indumentaria (-3,8%) y Metal, maquinaria y equipo, y material de transporte
(-2,2%).
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Producción pyme

Tabla 2. Alimentos y bebidas. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

La producción del sector registró una baja interanual del 7,6%. El debilitamiento del poder adquisitivo y la
retracción del consumo masivo mantuvieron deprimidos los pedidos hacia las fábricas. Si bien los despachos
programados en molienda y aceites permitieron sostener la facturación, los comercios y supermercados
continuaron bajo un esquema de reposición cautelosa y de bajo volumen. Asimismo, la salida del invierno
desaceleró la demanda en líneas estacionales como mieles y derivados. 

En el plano operativo, las industrias absorbieron aumentos en materias primas como la harina, trasladando
estos costos de forma parcial para sostener la salida de mercadería y resignando margen bruto. Frente a la
retracción de pedidos, las firmas debieron apelar a bonificaciones y acuerdos comerciales. En paralelo,
plantas orientadas al consumo estival incrementaron turnos y adelantaron compras de azúcar y bases lácteas
para acumular inventarios de cara a la temporada primavera-verano. 
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Producción pyme

Tabla 3. Madera y muebles. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

La actividad del sector registró una suba interanual del 1,1%. El regreso a la rutina tras el receso invernal
permitió destrabar entregas pendientes y concretar algunos encargos puntuales de cocinas, placares y
tapizados que venían demorados. No obstante, las empresas señalaron que este repunte respondió a un factor
estacional y de calendario sobre bases deprimidas, sin reflejar una reactivación genuina del consumo de
bienes durables ni el inicio formal de una temporada alta. La demanda de mobiliario nuevo continuó frenada
por la pérdida de poder adquisitivo, la falta de financiamiento accesible y la parálisis de la obra pública y
privada. 
Ante este escenario, la dinámica fabril se sostuvo principalmente gracias a refacciones menores, arreglos de
cara a la primavera y servicios de mantenimiento. Los fabricantes debieron extremar la cautela financiera:
exigieron mayores anticipos, acortaron los plazos de entrega y revisaron las compras de insumos para proteger
la liquidez. En los aserraderos y proveedores de molduras o machimbre, los corralones y compradores
mayoristas mantuvieron pedidos chicos y espaciados para evitar acumular stock.
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Producción pyme

Tabla 4. Metal, maquinaria y equipo, y material de transporte. Variación interanual, mensual
desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

La producción del rubro registró un alza interanual del 4,1%. La actividad se sostuvo por pedidos de
estructuras metálicas, tanques y reformas de carrocerías para cargas agroindustriales y forestales. Sin
embargo, la fabricación de maquinaria pesada continuó condicionada por la falta de financiamiento y la
postergación de compras por parte de productores. Frente a este freno inversor, los talleres centraron su labor
en reparaciones mecánicas y suministro de repuestos de rotación. 

En el plano operativo, las fábricas contaron con una provisión regular de insumos básicos como chapa y
perfiles de acero, lo que facilitó cumplir los cronogramas de entrega pactados. No obstante, las empresas
señalaron demoras en proyectos vinculados al sector de petróleo y gas, sumado a una mayor lentitud en la
cadena de pagos y cobranzas. Para preservar niveles de ocupación en planta, los establecimientos debieron
abocarse a obras menores y a la instalación de equipamiento solar.
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Producción pyme

Tabla 5. Papel e impresiones. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

La producción del rubro registró un alza interanual del 1,1%. La actividad estuvo impulsada por la tracción de
campañas comerciales de primavera y la demanda anticipada por el Día de la Madre. Sin embargo, el
movimiento fabril se concentró en pedidos puntuales y tiradas reducidas de cartelería, folletería y piezas
personalizadas, postergando proyectos de gran envergadura. A su vez, los comercios operaron con
presupuestos acotados y una alta sensibilidad al precio por unidad.

En el plano operativo, las fábricas coordinaron despachos de cartón ondulado hacia la agroindustria y
buscaron mitigar la incidencia del flete en bobinas de papel y pasta celulósica. Ante márgenes estrechos, los
talleres adoptaron compras de materia prima contra pedido y solicitaron anticipos para evitar inmovilizar
capital en insumos especiales. En simultáneo, la incorporación de maquinaria importada y líneas digitales
permitió sostener la rotación y absorber variaciones de costos. 
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Producción pyme

Tabla 6. Químicos y plásticos. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

La producción del sector registró una baja interanual del 11,6%. Si bien la entrega de químicos para
saneamiento y yacimientos energéticos mantuvo despachos regulares, la demanda general continuó
condicionada por la debilidad del consumo interno. En el rubro plástico, las ventas de films, bobinas y envases
operaron bajo pedidos fraccionados para reposición de existencias en bodegas y comercios. Este esquema
de compras acotadas se combinó con la competencia de artículos importados.

En el plano operativo, la previsibilidad en resinas plásticas facilitó la programación de entregas, aunque las
fábricas enfrentaron alzas en fletes y en la tarifa eléctrica del proceso de extrusión. Ante la dificultad para
volcar estos costos a los valores finales, las plantas debieron resignar margen para sostener el nivel de
actividad. En paralelo, los gastos de transporte en reactivos y formulaciones líquidas demandaron un estricto
control para estabilizar los costos de estructura. 
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Producción pyme

Tabla 7. Textil e indumentaria. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

La producción del sector registró una caída interanual del 5,7%. La transición hacia la temporada primavera-
verano y las compras por el Día de la Madre reactivaron pedidos de etiquetas y confección, aunque desde
niveles reducidos. No obstante, las marcas aplicaron recortes en el número de unidades por modelo y las
tiendas priorizaron liquidar saldos de invierno antes de reponer mercadería. A su vez, la actividad debió
enfrentar la competencia directa de indumentaria importada de menor costo.

En el plano operativo, las fábricas dispusieron de un abastecimiento regular de telas de origen nacional,
orientando las líneas hacia prendas de rápida rotación para evitar acumular inventarios. Ante la presión en
costos energéticos y márgenes comprimidos, los talleres optaron por producir sobre pedidos confirmados y
ofrecer esquemas de financiamiento. En paralelo, la incorporación de corte automatizado permitió optimizar
plazos de entrega y sostener pedidos para el canal mayorista.
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Aspectos metodológicos

El Índice de Producción Industrial Pyme (IPIP) es un indicador mensual que mide la evolución real de la
facturación de la industria manufacturera PyME en Argentina. Se construye a partir de índices elementales por
sector y región, ajustados por inflación mediante deflactores específicos derivados del Índice de Precios
Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC.

La muestra se compone de establecimientos representativos seleccionados con base en la Clasificación de
Actividades Económicas a tres dígitos (CLAE3), considerando el valor agregado bruto a precios básicos y los
salarios registrados como proxy del volumen de producción. El indicador se estructura de forma jerárquica,
combinando seis grandes sectores industriales y dos regiones geográficas: CABA + Provincia de Buenos Aires y
el interior del país. El año base para el índice es 2022=100.

Para reducir distorsiones, se aplican filtros estadísticos que excluyen valores extremos (primer y noveno decil) y
se corrige la subdeclaración de ventas mediante un modelo econométrico adaptado de Gasparini, Marchionni
y Sosa Escudero (2000), que estima la facturación real en empresas con mayor probabilidad de subdeclarar,
como monotributistas y sociedades de hecho.

El IPIP se actualiza mensualmente a partir de un relevamiento estructurado en el que las PyMEs informan la
variación de su facturación nominal respecto al mes anterior y al mismo mes del año anterior, además de datos
cualitativos sobre situación empresarial, capacidad instalada y expectativas de corto plazo.

Para conocer en detalle la metodología completa, haga clic aquí.
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