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La rentabilidad operativa de las manufacturas pyme registró una erosión técnica derivada del desfasaje entre el
alza en los suministros energéticos y la limitada capacidad de traslado a precios finales por la debilidad de la
demanda. La carencia de financiamiento para capital de trabajo y la presión de la estructura de costos fijos
paralizaron la renovación de bienes de capital, obligando a una administración centrada en la solvencia
inmediata y la preservación de la liquidez. Ante la persistencia de indicadores de consumo negativos, las
empresas ejecutan una readecuación de sus esquemas de producción y una optimización de inventarios.

Respecto a las proyecciones de actividad, el 48,1% de los fabricantes estimó un incremento en los niveles de
producción para el próximo período, mientras que un 14,2% de las firmas anticipó una contracción en sus
volúmenes operativos. Esta expectativa de mejora no mantiene correlación con la expansión de activos fijos,
dado que el 53,9% de las organizaciones calificó como desfavorable la coyuntura para la radicación de capital.
En este marco, apenas el 19,6% de las plantas reportó un escenario con condiciones para la ejecución de
inversiones destinadas a la ampliación de la capacidad instalada.
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Uso de la capacidad
Porcentaje utilizado en el último mes por las industrias

El grado de ocupación de la estructura industrial pyme promedió el 56,6%, lo que implicó una suba de 0,4
puntos porcentuales frente a la medición del mes anterior. Los sectores con mayor intensidad en el uso de su
capital físico fueron Papel e impresiones(60,8%) y Alimentos y bebidas (59,6%). En contrapartida, los niveles
más elevados de capacidad ociosa se observaron en los rubros de Textil e indumentaria y Metal, maquinaria
y equipo, y material de transporte, cuyos aprovechamientos medios se posicionaron en el 53,9%.
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Producción pyme

Tabla 1. Índice de producción industrial pyme, variación interanual, mensual desestacionalizada
y acumulada.

Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

En marzo, la producción industrial de las pymes bajó 3,8% en la comparación interanual. Por otro lado, en la
medición intermensual se detectó un crecimiento del 1,1%.

En cuanto al desempeño de cada sector, el rendimiento fue negativo en su mayoría. Madera y muebles volvió
a ser el único rubro con variación positiva con un crecimiento interanual del 2,3%. En contraposición, la caída
más notable fue una vez más en Alimentos y bebidas, con una baja del 9,3%, seguido por Metal, maquinaria y
equipo, y material de transporte (-3,4%) y Textil e indumentaria (-3%).

Marzo 2026



Producción pyme

Tabla 2. Alimentos y bebidas. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

El rubro presentó una contracción interanual del 9,3% en su nivel de actividad productiva. La dinámica del
sector estuvo condicionada por la retracción en el poder adquisitivo y el incremento en la estructura de costos
operativos, con foco en energía, logística e insumos primarios. La ausencia de líneas de crédito para capital de
trabajo y la carga tributaria vigente se identificaron como factores de incidencia que limitaron la ejecución de
inversiones durante el período analizado.
Factores estacionales tales como el inicio del ciclo lectivo y la demanda vinculada a festividades religiosas
sostuvieron el volumen de ventas en segmentos específicos. En contraste, se registraron unidades
productivas con esquemas de trabajo reducidos a tres días semanales y una erosión en la rentabilidad por el
desfase entre costos y precios finales. El aprovechamiento de la capacidad instalada mostró disparidad, con
niveles de hasta el 85% en subsectores exportadores frente a la caída del consumo interno general.
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Producción pyme

Tabla 3. Madera y muebles. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

La producción registró un incremento interanual del 2,3%, impulsada por contratos con el sector público y la
reactivación tras el receso vacacional. Este desempeño fue moderado por el alza en costos logísticos,
combustibles y materias primas, con incrementos de insumos que superaron la inflación general en segmentos
específicos. La variabilidad en la estructura de costos y la volatilidad cambiaria incidieron en la planificación
productiva del período.

Empresas del sector informaron una contracción en la demanda interna debido a la pérdida de poder
adquisitivo y a la competencia de productos importados. Se registró una parálisis en las decisiones de compra y
un incremento en la consulta de presupuestos sin concreción de ventas. La falta de acceso a crédito y la carga
tributaria vigente limitaron la reposición de existencias y la capacidad de inversión en nuevas líneas de
producción.
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Producción pyme

Tabla 4. Metal, maquinaria y equipo, y material de transporte. Variación interanual, mensual
desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

El sector registró una caída interanual del 3,4%. El encarecimiento de insumos ferrosos y de los servicios
básicos, como energía y alquileres, incidieron en la estructura de costos de las unidades productivas. La
estabilidad cambiaria no compensó la ausencia de crédito bancario ni la postergación de proyectos de
inversión. La dinámica sectorial estuvo determinada por la retracción de la demanda interna y el volumen de
productos importados.
Los reportes sectoriales indicaron una pérdida de facturación real frente a los índices de precios mayoristas. Si
bien se registró la conversión de presupuestos previos en pedidos, la parálisis de la obra pública y la baja en el
consumo limitaron la recuperación. La presión tributaria y las demoras en los plazos de cobranza afectaron la
liquidez de las empresas. El sostenimiento de la actividad dependió de contratos específicos, exportaciones y
la optimización de la capacidad instalada.
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Producción pyme

Tabla 5. Papel e impresiones. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

El sector contrajo su producción un 0,5% interanual. El inicio del ciclo lectivo y del universitario sostuvieron la
demanda de insumos y servicios de impresión, compensando la caída en otros segmentos. Sin embargo, los
incrementos en los costos de energía y de la materia prima, junto con la restricción de liquidez, limitaron el
crecimiento de la actividad. La incertidumbre macroeconómica condicionó los volúmenes de producción a la
demanda inmediata del mercado.
Los fabricantes reportaron una mayor recurrencia en la comparación de presupuestos y competencia por
precios. La normalización posvacacional permitió alcanzar un uso de la capacidad instalada del 75% en
establecimientos específicos, aunque se postergaron inversiones en bienes de capital por falta de incentivos.
La rentabilidad del período se vio afectada por el alza de costos de reposición y la imposibilidad de traslado
total de estos incrementos a los precios de venta.

Marzo 2026



Producción pyme

Tabla 6. Químicos y plásticos. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

El rubro tuvo una variación interanual negativa del 0,1%. La producción fue afectada por el alza en los costos
de insumos derivados del petróleo debido a conflictos internacionales y por el incremento en las tarifas de
servicios públicos. Mientras que segmentos proveedores de la industria alimenticia y vitivinícola mostraron un
repunte estacional vinculado a la cosecha, el promedio general del sector se vio condicionado por la
contracción del mercado interno.
Las empresas reportaron una disminución de la rentabilidad ante la imposibilidad de trasladar el aumento de
costos operativos a los precios finales y por la competencia de productos importados. La volatilidad en los
precios de las materias primas y las elevadas tasas de interés dificultaron la planificación productiva y la
reposición de existencias. Aunque existen nichos con alta utilización de la capacidad instalada, prevaleció una
tendencia hacia la reducción en el volumen de pedidos
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Producción pyme

Tabla 7. Textil e indumentaria. Variación interanual, mensual desestacionalizada y acumulada.
Serie histórica. Diciembre 2022 = 100.

El sector presentó una reducción interanual del 3% en su nivel de producción. Esta dinámica se atribuyó a la
contracción de la demanda interna y al incremento en el volumen de productos importados. La estructura de
costos operativos registró alzas en materias primas y servicios logísticos durante el período. Factores
estacionales, como el inicio del ciclo lectivo y el cambio de temporada, generaron una reactivación mensual
que resultó insuficiente para revertir la tendencia negativa frente al año previo.

Los fabricantes informaron una disminución en la frecuencia de pedidos y una pérdida de competitividad
frente a canales digitales y competencia externa. El segmento de uniformes escolares traccionó la actividad
en marzo, aunque partiendo de niveles de producción mínimos en el mes precedente. La falta de reposición
de insumos y la carga tributaria vigente condicionaron la sostenibilidad operativa de las plantas. La
rentabilidad sectorial se vio afectada por el incremento en el precio de los hilados y por la restricción del poder
adquisitivo.
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Aspectos metodológicos

El Índice de Producción Industrial Pyme (IPIP) es un indicador mensual que mide la evolución real de la
facturación de la industria manufacturera PyME en Argentina. Se construye a partir de índices elementales por
sector y región, ajustados por inflación mediante deflactores específicos derivados del Índice de Precios
Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el INDEC.

La muestra se compone de establecimientos representativos seleccionados con base en la Clasificación de
Actividades Económicas a tres dígitos (CLAE3), considerando el valor agregado bruto a precios básicos y los
salarios registrados como proxy del volumen de producción. El indicador se estructura de forma jerárquica,
combinando seis grandes sectores industriales y dos regiones geográficas: CABA + Provincia de Buenos Aires y
el interior del país. El año base para el índice es 2022=100.

Para reducir distorsiones, se aplican filtros estadísticos que excluyen valores extremos (primer y noveno decil) y
se corrige la subdeclaración de ventas mediante un modelo econométrico adaptado de Gasparini, Marchionni
y Sosa Escudero (2000), que estima la facturación real en empresas con mayor probabilidad de subdeclarar,
como monotributistas y sociedades de hecho.

El IPIP se actualiza mensualmente a partir de un relevamiento estructurado en el que las PyMEs informan la
variación de su facturación nominal respecto al mes anterior y al mismo mes del año anterior, además de datos
cualitativos sobre situación empresarial, capacidad instalada y expectativas de corto plazo.

Para conocer en detalle la metodología completa, haga clic aquí.
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https://www.redcame.org.ar/documentos-online/10947
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