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Resolucion S.E. N° 400/2025: Transicion hacia senales de costos reales

Generacion Asignada

Senal estable prioritaria para el
Esquema Anterior A N segmento residencial.

Modelo centralizado

basado predominantemente

en costos medios del
sistema.

El objetivo regulatorio es mejorar la eficiencia en la asignacion de recursos,
descentralizar la gestion de combustibles e incentivar nueva oferta.
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El Nuevo Ecosistema del Mercado: Un Vistazo Integral

Transformacion de la Oferta (Generadores)

Autogestion de Nueva Remuneracion

Combustibles Basat;ar\gei:a(i::tos a Término (MAT)
a os generadores térmicos i odran vender energia y
4 L d érmi Se pagara el costo variable Podra d i
/ = deberdn gestioner su propio  (cvp) mas una Renta Marginal poteneia a futuro mediante
— 5 aprovisionamiento de Adaptada (RMA) para incentivar contratus libremente
- combustibles para operar. la competencia. pactados con la demanda.
— ¥ _ ® Nuevo Esquema para la Demanda (Consumidores)
pL @ Mercado
)3\ Segmentacién s
5 2 a de fa Demanda — e E
[T r - Se divide en Demanda /
on Estacionalizada = —
0 (Residencial/Comercial) Cgl:.qtragos
Demanda Residencial © o y Grandes Usuarios b L
Demanda Estacionalizada Cubierta por Demanda Estacionalizada Grandes Usuarios Grandes Usuarios Pueden
(Residencial/Comercial)  “Generacién Asignada” (Residencial/Comercial) (GUDIs y del MEM) Contratar en el MAT
Se divide en Demanda Se abastece con energia Estacionalizada Tienen la opcién de gestionar su
y Grandes Usuarios estatal y contratos vigentes (Residencial/Comercial) y Grandes abastecimiento en el mercado
(GUDis y del MEM). a precios estabilizados. Usuarios (GUDIs y del MEM). spot o con contratos a término.

Acceso al Mercado
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Autogestion de Combustibles -

Los generadores térmicos deberan gestionar su
propio aprovisionamiento de combustibles

para operar, fomentando la eficiencia y la
responsabilidad en |a gestion de recursos.

Nueva Remuneracion Basada en *

Costos Margmal/g_s = g

0;03

XX

Demanda Residencial

Demanda Estacionalizada Cubierta por
(Residencial/Comercial)  “Generacién Asignada”
Se divide en Demanda Se abastece con energia

y Grandes Usuarios

estatal y contratos vigentes
(GUDis y del MEM).

a precios estabilizados.

Transformacion de la Oferta (Generadores)

La Transformacion de la Oferta (Generadores)

Autogestion de * Ngg?ag::‘:ggr;ﬂsé i -+ Acceso al Mercado
Combustibles Marginales a Término (MAT)
Los generadores térmicos Se pagara el costo variable Podran vender energia y
deberdn gestioner supropio | (cvP) mas una Renta Marginal potencia a future mediante
aprovisionamiento de Adaptada (RMA) para incentivar contratus libremente
combustibles para operar. la competencia. pactados con la demanda.
® Nuevo Esquema para la Demanda (Consumidores)

i
: ®
Segmentacion

de ta Demanda

Se divide en Demanda
Estacionalizada

ﬂ! (Residencial/Comercial)

L) y Grandes Usuarios

Demanda Estacionalizada
(Residencial/Comercial)
Estacionalizada
(Residenciall Comercial) y Grandes
Usuarios (GUDIs y del MEM).

Grandes Usuarios
(GUDIs y del MEM)

B,

Mercado
Spot

Contratos
a Término

Grandes Usuarios Pueden
Contratar en el MAT

Tienen la opcién de gestionar su
abastecimiento en el mercado
spot o con contratos a término.
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El Nuevo Esquema para la Demanda (Consumidores)

Transformacion de la Oferta (Generadores)

O

Segmentacion de laDemanda —— H}:‘

La demanda se divide en tres categorias v
principales: Demanda Estacionalizada

(Re§1den(_:|aI/Co.merC|aI),Pemandq : Autogestion de N'ég\;aa gae:‘:gz?t‘jgﬂ Acceso al Mercado
Residencial cubierta por “Generacion Combustibles Ve minsies a Término (MAT)
Asign ada" a precios esta b"izados' y Los generadores térmicos Se pagar el costo variable Podrén vender energia y
i deberdn gestionar supropio  (cyp) mas una Renta Marginal potencia a futuro mediante
Grandes Usuarios (GUDIs y del MEM). aprovisionamiento de Adaptada (RMA) para Incentivar contratus libremente
combustibles para operar. la competencia. pactados con la demanda.
@ Nuevo Esquema para la Demanda (Consumidores)

Nuevas Opciones para Grandes — ® ®

Usuarios
@ Mercado
Los Grandes Usuarios (GUDIs y del MEM) Segmentacion e
z R . de ta Demanda P
tendran.la.opmon.de gestionar su A g S E !
abastecimiento directamente en el Mercado E-! o Etacionalizads :
[ d ” . ra os
Spot o a través de Contratos a Término, —— bl bl , a Término
Grandes Usuarios Grandes Usuarios Pueden

otorgando mayor control y potencial de Demanda Estacionalizada
(Residencial/Comercial) (GUDIs y del MEM) Contratar en el MAT
Tienen la opcién de gestionar su

optimizacion de costos. sl
Estacionalizada
(Residencial/Comercial) y Grandes abastecimiento en el mercado
Usuarios (GUDIs y del MEM). spot o con contratos a término.
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Segmentacion Estructural:
Asignacion del riesgo y la estabilidad.

Gran Demanda Segmento Residencial

Fuente de Mercado Spot y Mercado a Término Generacion Asignada (PPA, Binacionales,
Abastecimiento (MAT). Nucleares).

Exposicion a Alta variacion mensual (estacionalidad y Sefal de precio estable a lo largo de todo
Volatilidad combustibles internacionales). el afo, absorbiendo fluctuaciones.

Precio de Media Anual: _
Referencia 'W‘ ~80 /95 USD/MWh. ‘ Estable: ~80 / 85 USD/MWh.

Ambos mercados convergen a valores anuales similares; la diferencia

radica en la distribucion temporal del riesgo.
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La perspectiva anual como unica métrica de gestion real.

La variabilidad mensual es una
caracteristica del disefo del mercado
marginalista, no una falla.

Variabilidad A Las estimaciones de CAMMESA en
Mensual Spot : condiciones de referencia situan el
precio medio en ~80 USD/MWh.

ﬁ‘f‘a | Y\p Precio Medio Anual

¥ | | Y ~80 USD/MWh
/ v " ( )
‘EM“. !

Ene | Feb | Mar | Abr | May | Jun | Jul | Ago | Sep | Oct | Nov | Dic
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Precios Medios Anuales

precios Monémicos Medios MEM

Precios SPOT R400 desde nov 25

usd/MWhsd/MWlisd/MWI  usd/MWh

SPOT QTR1 | QTR2 | QTR 3 ANO

ANO ene abrmay agosep dic|medio anual

2022 80 113 72 88 con guerra UKR

2023 81 88 59 76

2024 64 91 72 76

2025 68 90 73 77

2026 6/ 152 73 97 con guerra IRAN

2027 76 108 69 84 estimados sin guerra+IP TGS




<"? cammesa

c 22 cammesaweb.cammesa.com/inicio-normalizacion-mem/

SU AQapLacdion rrogresivd

E MNota SSEE NO-2026-22871144-APN-SSEE#MEC

Instruccion a CAMMESA para la Implementacion del Servicio de
Reserva de Confiabilidad Adicional.
MNota SSEE NO-2026-22871144-APN-SSEE#MEC

Resolucion SE N° 501/2025

Retiro de wolimenes del Plan Gas bajo contratos con
CAMMESA/ENARSA por parte de los Productores participantes.
RESOL-2025-501-APN-5E-MEC

Resolucion SE N°® 400/2025;
RESOL-2025-400-APN-SE-MEC

Anexo | - Resolucion SE N° 400/2025:

* O & 70

Inicio Mormativa ~» Institucional ¥ Agentes ¥ Contacto ¥  Acceder

Programacién ~ Operaciones ~ Resultados Operativos/Transaccionales ~ Estudios Eléctricos ~ Licitaciones/Conveocatorias v Informes y Estadisticas D

Seguimiento Valores Fisicos y Econdmicos por Mercado
Resolucién SE N°400/25

El presente documento contiene valores operativos y precios unitarios representativos para las principales
variables gue participan en cada uno de los mercados definidos en base a la Resolucion SE 400/25. Con una
actualizacion semanal, la base contiene valores fisicos, precios unitarios y resultados medios para los mercados
ASIGNADO y SPOT, valores en paso diario, como también resultados acumulados en lo que va del mes.

Con una vision de analisis global, el objetivo del presente es realizar un seguimiento de las principales variables
que definen los resultados de cada uno de los mercados de acuerdo con las reglas definidas y las relaciones que

existen entre los resultados fisicos y economicos.

Nombre Descargar Archivo

ﬂx Resumen precios previstos DESCARGAR
& Versiones anteriores



La “Tormenta Perfecta” del Invierno 2026:
Entendiendo el alza estacional.

O' Salto de Pico Invierno 2026

I El precio monémico
%-% 70 a 150 invernal duplica los
USD/MWh valores de abril debido al

despacho térmico forzado
de combustibles liquidos
y gas importado.

E Promedio Anual

Crisis de
Hidraulicidad

Cuencas secas reducen
la oferta base.

(~95 USD/MWh)
o Las condiciones del
invierno impulsan el
Brent a 109 USD precio medio, situandolo
Conflictos internacionales ~10 USD por encima de
encarecen las importaciones un ano estandar.

eléctricas y combustibles
alternativos.
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Autopsia del Costo Marginal Térmico (Junio 2026)

213,5 USD/MWh 200,5 USD/MWh
El driver de la volatilidad. Despacho forzado.
6,9 USD/MWh
El ingreso de
Gas Importado
y Combustibles
Liquidos en el
margen de
78,6 USD/MWh 208,3 1937 fesgactlo
Base barata USD/MWh ! empuja los
- USD/MWh  Precio Medio Anual costos variables

RMA B VA ST (~80 USD/MWh) por encima de
]

los 200

USD/MWh.
cve LY

USD/MWh

Gas Local Gas Importado Liquidos
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Resultados DTE JULIO 2026 — OFERTA

Generacion Asignada Generacion No Asignada
GW h] HE26 GWh] 126
H dro Bhacbnal-Yacyreta 1587 Tém ico SPOT 4320
H dro Blhacbnal-Salo G ande 610 Tém ico FONN 1 371
H dro Nacional 189 Hdro Provincal 32
Hidro Conc.* 579
PPA Renovabke 933 Renovabke M AT 795
PPA Tém ico 1433 Hdro MAT 322
In portaci®n 878 Témm ico M AT** 500
Totalasignada 7180 TotwalMAT 1617

Totalno asignada 6 340

MERCADO
SPOT
35%

(*) Seguin la Resolucion SE

N°19/2026, los concesionarfos de

las centrales hidroeléctricas del

Comahue (Alicurd, Piedra del

Aguila, Cerros Colorados y El MERCADO
Chocon) participan del MEM bajo ASIGNADO
un esquema que destina parte de 53%
la generacion a la demanda

prioritaria a precio regulado y e/

remanente a su comercializacion

en el mercado spot o MAT.

(**) Mercado MAT aproximado. Valores a
corroborar tras la emision del DTE, en particular
los correspondientes al Térmico MAT

- !ERCADO MAT

12%




Resultados DTE JULIO 2026 — OFERTA/DEMANDA

Resilencil Cubbda 6089 O FERTA
esdench ;
. _ No cubera 0 7180 MERCADO ASIGNADO 7180
Estacbnalzada - ASTGNADA:
) , Cubera 591
No Resdencal
No cubera 2512
GUDI 1140 MERCADO SPOT 4723
No Estacbnalzada GUME 570
GUMA 1648 MERCADO MAT 1617
Dem anda Esperada JUL 2026 13050
Varachn espermda JUL 2026 vs.JUL 2025 12% OFERTA TOTAL 13520
\ EXPORTACDN | 2 | arhcHn esperda 026 0
DEMANDA ESTACIONALIZADA 749
°

CUBIERTA POR LA GENERACION ASIGNADA :




Resultados DTE JULIO 2026

» Resumen de Precios por Mercado

GEN ASIGNADA
Mercado asociado a demanda estacionalizada

(Res/NO Res) cubierta por la generacion asignada

POTMEDIAPERIODO 9650 MWmed

MERCADO ASIGNADO | Precio Medio
[usd/MWh] W28 N ov-25 2 Jun-26
ENERGIA 64.6 59.3
POTENCIA 14.0 12.4
Servicios 1.7 5.2
Transporte 6.5 5.9
Monomico de Costo de la 92.8 828

Generacion Asignada

MERCADO SPOT
Mercado asociado a Grandes Usuarios y demanda

estacionalizada no cubierta por la generacion asignada

POTMEDIAPERIODO 6384 MWmed
Costo MarginalMedio  154.2 usd/MWh
MERCADO SPOT ) Precio Medio
[usd/MWh] W25 Nov-25 2 Jun-26
ENERGIA 143.4 67.7
POTENCIA 10.9 9.8
Servicios 6.8 5.2
Transporte 6.8 5.9
Monog:;::) :;?;l;l:c\l,oHl:t;rcado 167.9 88.7

"))
J}‘
MATE TOTAL (Hi + Ren + Tér)

Mercado a término de Energia

Generacion asociada al MATE

POTMEDIAPERIODO 1884 MWmed
MERCADO MATE _ Precio Medio
[usd/MWh] W28 N ov-25 2 Jun-26
ENERGIA 64.9 54.5
POTENCIA 9.9 9.8
Servicios 6.8 5.2
Transporte 6.8 5.9

Mondmico Mercado MAT  88.4 754



Seguimiento Semanal - Variables Fisicas y econémicas - Julio 2026 Z;

Analisis hasta: 26/7/2026
Dias del mes: 31

Energia por Mercado

e Ao n° .b R o o o P
v w VAV 0 N
L o'
-{’f .',‘ ’«

:;cd‘ o .\5-:' c:‘"h d:z' -1\"‘“ -c; .p <'." @"' .}\" f.:n. .‘f.f' {r" ..}?.f .;:\“ D’b‘ on 6‘- (gz’ ~'¥ 0 P ,.;:
n mMI [ nY

Mercado MAT 1 P18 286 MW/

1 815 Potencia Julio 2026
Mercado Spot 52%

6 635 Particip. Térmica

Mercado Asignado - 10% MAT.
O 837 6 13 36% SPOT

54% Asign.




MERCADO SPOT

Precios Agosto 26

MATE TOTAL (Hi + Ren + Tér)

GEN ASIGNADA

Mercado asociado a Grandes Usuarios y demanda

estacionalizada no cubierta por la generacion asignada

Mercado a termino de Energia

Genetacidn asociaca al MATE

Metcado asociado a demanda estacionalizacla

{Res/NO Res) cubierta por la generacion asignada

POT MEDIA PERIODO 9550

MW mied

POT MEDIA PERICDO 4476 MW med POT MEDIA PERIODO 2267 MW med
Costo Marginal Medio 119.8 usd/MWh
MERCADO SPOT Precio Medio MERCADO MATE Precio Medio
[usd/MWh] Nov-25a Jun-26 [usd/MWh] Nov-25a Jun-26
ENERGIA 993 67.1 ENERGIA 62.3 54.5
POTENCIA 10.7 9.8 POTENCIA 10.7 9.8
Servicios 8.0 5.2 Servicios 8.0 5.2
Transporte 6.5 5.9 Transporte 6.5 5.9

Manémico simulade Mercade

Monémice Mercado

MERCADO ASIGNADO Precio Medio
[usd/MWh] Nov-25 a Jun-26
ENERGIA 54.3 59.3

POTENCIA 15.0 124
Servicios 8.0 5.2
Transporte 6.5 5.9

Monomico de Costo de la

Spot para FCy HRP

MAT

Generacion Asignada
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Resultados DTE JULIO 2026 — Gupis

« GUDIs y R976

GUDI ESTACIONAL

[usd/MWHh]

ENERGIA 61.5
POTENCIA 14.0
Servicios 7.7

Transporte 4.7

TOTAL EST 87.9

Cargo Estabilizado GUDI Medio 82.0

TOTAL GUDI 169.9




200,0

150,0

100,0

50,0

0,0

-50,0

GUDI - PEST +CARGO usd/MWh

nov-25 dic-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26 jul-26 ago-26 sep-26 0(56

. PEST = CARGO emmmm MONQ  ==@==PROMEDIO



Flujo Energia MW

med

Tecnologia y

Mercados

Térmico
9514 MW

Nuclear
1234 MW .

Hidraulico

1498 MW

Renovable
2771 MW

Hidraulico binacional
2035 MW

Importacion
1172 MW

Spot
6579 MW

Asignado
9441 MW

Mate
2204 MW




200,0

180,0

160,0

140,0

120,0

100,0

80,0

60,

o

40,

(=]

20,

<

0,0

may-26

jun-26

jul-26

SPOT USD/MWH

il

ago-26

sep-26

m TOTAL

oct-26 nov-26

ANUAL =—e=TRIM

dic-26

COSTOS GRAN DEMANDA

MONO

SPOT

u$s/MWh
MES ANT abr-26 68,8 |% sobre ABR
TRIMESTRAL | May2026/Jul 2026 | 163,3 138%
ANUALIZADO | May2026/Abr2027 | 957 39%

ene-27 feb-27 mar-27

abr-27

MERCADO SPOT

I\| I (Gran Demanda)




COSTOS RESIDENCIAL

MERCADO | MERCADO
ASIGNADO |ASIGNADO

$/MWh | u$s/MWh pesos u$s
ASIGNADO USD/MWH
86 VIGENTE abr-26 110171 79,8 |%sobre VIGENTE abril
v |
TRIMESTRAL | May 2026/ Jul 2026 | 148480 101,6 35% 27%

100,0

ANUALIZADO | May 2026 / Abr 2027 127701 82,2 16% 3%

=]
o
o

MERCADO
ASIGNADO
(Residencial)

may-26 jun-26 jul-26 ago-26 sep-26 oct-26 nov-26 dic-26 ene-27 feb-27 mar-27 abr-27

m u$s/MWh  EEEANUAL  ==g==TRIM



GUMA+AG
1.675 MW

Origen principal,
mayor volumen total.

GUDI
1.253 MW

Segundo nodo por
volumen de energia.

GUME
730 MW

Menor volumen de
demanda registrado.

Predominancia de Contratos:

La gran mayoria de su energia

(1.354 MW) se destina a
ontratos.

Mercado Spot

Volumen total
Mercado Spot:
1.750 MW

Contratos

Volumen total
Contratos:
1.908 MW
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Herramientas Activas de Mitigacion:
Comportamiento de la Gran Demanda

Distribucion de Flujo de Demanda 1. Contratacion Anticipada

Mercado

Spot Fijacion de precios bilaterales independientes de los picos Spot.

81%

Cobertura

2. Diversificacion de Nivel

Cobertura de portafolio (actualmente ~50% de la Gran Demanda esta cubierta).
Contratos
3. Optimizacion Temporal

@iﬁvijﬂf =4 -

Anticipar contratos antes de los picos estacionales.

Comportamiento Real - Junio 2026: GUMA presenta predominancia
de contratos, mientras que GUDI mantiene alta exposicién al Spot.
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CAMMESA

COMPANIA
ADMINISTRADORA DEL
MERCADO MAYORISTA

ELECTRICO S.A.




